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Honorable Presidente:

Atendiendo la designacidn que se nos ha hecho como coordinadores e integrantes de la
Comisidn Accidental para rendir dictamen del informe de la Junta Directiva del Banco de la
Republica a esta Cédula Congresional, y en cumplimiento del mandato constitucional y de lo
dispuesto por la Ley 5 de 1992, por la cual se expide el reglamento del Congreso, nos permitimos
rendir el siguiente informe ante fa Comisién Tercera de la Cdmara de Representantes.

1. Sobre el proceso de conformacion del informe.

Mediante la Resolucién MD CTPC N. 002, del 18 de agosto del 2022, “Por la cual se designa la
Comisidn Accidental para rendir dictamen del informe de la Junta Directiva del Banco de la
Republica a esta Cédula Congresional”, los siguientes representantes fueron nombrados para
conformar esta comision accidental, a saber:

Coordinadores

» Representante Christian Munir Garcés Aljure
+ Representante Juan Diego Mufioz Cabrera

integrantes

e Representante Jorge Hernan Bastidas Rocero

¢ Representante Leonardo de JesUs Gallego Arroyave
¢ Representante Elkin Rodolfo Ospina Ospina

# Representante Bayardo Gilberto Betancourt Peréz
¢ Representante Milene Jarava Diaz

® Representante Karen Astrith Manrique Olarte

e Representante Carlos Alberto Cuenca Chaux

e Representante Alvaro Henry Monedero Rivera

s Representante Saray Elena Robayo Bechara
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2. Dictamen de!l informe de la Junta Directiva del Banco de la Repubilica.
introduccion

2.Entorno macroeconémico

Es de especial importancia la frégil situacidn econdmica mundial, corroborada tanto en el informe del banco
de la replblica como en otros organismos, donde cualguier nuevo acontecimiento adverso —como una
inflacién més alta que la prevista, aumentos abruptos de las tasas de interés para contenerla, el
resurgimiento de la pandemia de COVID-19 o la intensificacion de las tensiones geopoliticas— podria
empujar a la economfa mundial a fa recesion. Esto, que es plenamente raconocido por los organisros
internacionales como el Banco Mundial, es de especial importancia, pues incluso se afirma que seria lz
primera vez en mas de 80 afios que se producen dos recesiones mundiales en la misma década.

Los paises emergentes y en desarrollo se enfrentan a un periodo de varios afios de crecimiento lento
impulsado por una pesada carga de la deuda y escasas inversiones, lo que es compatible con nuestros
niveles actuales de crecimiento; al mismo tiempo, el capital mundial viene siendo absorbido por las
economias avanzadas que enfrentan niveles de deuda pdblica extremadamente altos y tasas de interés
crecientes. El bajo nivel de crecimiento y de inversidn empresarial agravard los retrocesos en materia de
educacion, salud, pobreza e infraestructura, gue ya son devastadores, asi como las crecientes demandas
derivadas del cambio climdtico

En las proyecciones, se prevé que el crecimiento mundial se desacelerara y experimentarad el tercer ritmo
méas débit en casi tres décadas, solo opacado por las recesiones mundiales de 2009 y 2020. Se prenostica
que ef crecimiento de la inversién en los mercados emergentes y las economias en desarrollo se mantendra
por debajo de la tasa promedio de las Ultimas dos décadas. Otros chogues adversos podrian empujar a la
economia mundial a una recesién. Los pequefios Estados son particularmente vulnerables a dichos choques
debido a su dependencia del comercio vy el financiamiento externos, su limitada diversificacién, su elevada
deuda v su susceptibilidad a los desastres naturales. Se necesitan medidas de politica inmediatas parg
impulsar el crecimiento y la inversion, entre ellas |a reasignacion del gasto existente, como subsidios
ineficientes a la agricultura y los combustibies.

En cuanto a las cifras oficiales del fondo monetario internacional, se proyecta que el crecimiento mundial
se desacelerard al 1,7 % en 2023, el tercer ritmo mds débil en casi tres décadas, solo opacado por las
recesiones mundiales de 2009 v 2020. Esta desaceleracién se debe en parte a la aplicacion de politicas
restrictivas destinadas a frenar la alta inflacién. Choques negativos, como una mayor inflacién, politicas mas
restrictivas o tensidn financiera, podrian empujar a la economia mundial 2 una recesion. Se necesitan
medidas inmediatas para mitigar los riesgos de recesion mundial y sobreendeudamiente

Incluso, en América Latina y el Caribe: Se prevé que el crecimiento se reducird al 1,3 % en 2023 y luego se
recuperard hasta alcanzar el 2,4 % en 2024,

Mercado Laboral

Durante el 2022, el empleo en Colombia se recuperd a niveles superiores a los de pre pandemia.
En diciembre de 2022, la ocupacién presentd una variacion anual del 5,8%, lo que equivale a la
creacién de 1,2 millones de empleos. El nivel de empleo en el agregado nacional cerr6 el afio en
alrededor de 22 millones, cifra superior al promedio de 2019, antes de 1a pandemia. Sin embargo,



el empleo tuvo una dindmica heterogénea entre el drea urbanay rural, y en el agregado nacional
la ocupacién tendi a estabilizarse. Entre junio y diciembre de 2022, el empleo urbano crecid un
0,8%, mientras que en el drea rural hubo una contraccién del 1,5%. El empleo asalariado y formal
fue el segmento mas dindmico v la tasa de informalidad disminuyd durante el afio.

Durante el primer semestre de 2022, hubo un aumento en la participacion laboral, aunque no fue
tan significativo como el incremento en la ocupacidn. Sin embargo, este crecimiento permitio
reducir la tasa de desempleo en cierta medida. Estas disminuciones en la tasa de desempleo se
observaron principalmente en el primer semestre, ya que durante el segundo semestre |a tasa se
mantuvo estable en torno al 11%.

Los indicadores de demanda laboral, como las vacantes, se mantuvieron en niveles elevados,
aunque mostraron una desaceleracién importante en el ultimo trimestre del afio. En cuanto a los
ingresos laborales reales, se observaron tendencias divergentes entre los trabajadores asalariados

y no asalariados.
Evolucién y perspectivas de |a situacion fiscal

Luego de los efectos negativos que la pandemia del COVID-19 tuvo en las cuentas fiscales, se
espera que el déficit fiscal del Gobierno General (GG) empiece a disminuir en 2022. En el afio 2019,
el déficit fiscal fue del 2,6% del PIB y [a deuda neta alcanzd el 37,7% del PIB. A pesar de ello, se
espera que las cuentas fiscales comiencen a mejorar a partir de este afio.

Tanto en 2021 como en 2022, las finanzas publicas del GNC mostraron una notable mejora,
superando incluso la correccién observada en el GG. Este avance se debe en gran parte a la
recuperacién de la actividad econdmica, lo que ha impulsado el recaudo tributario. Es importante
mencionar que, en el afio 2019, el nivel de endeudamiento ya era elevado.

Se estima que para el afio 2023, el GNC seguird implementando medidas de ajuste fiscal para lograr
un superavit primario del 0,6% del PIB. El aumento en los precios del petréleo, las reformas
tributarias aprobadas a finales de 2021 y 2022, y el positive desempefio en el recaudo tributario
no petrolero, son factores que favorecen esta proyeccién. Todo indica que se podran anticipar
resultados favorables para la economia del pals.

Adicionalmente, se espera que la reduccion del déficit fiscal en 2023 esté acompafiada de una
disminucién en el nivel de la deuda neta en relacion al PIB. Sin embargo, se proyecta gue la
convergencia hacia el nivel ancla del 55% del PIB se dard de manera mas lenta de lo que se tenia
pravisto en el MFMP de 2022.

Durante los préximos cuatro afios, se espera que el proceso de consolidacion fiscal se base en gran
medida en un aumento significativo de los ingresos tributarios, asi como en la reduccion del gasto
primario, principalmente debido a los menores pagos del FEPC. Estas proyecciones se presentan

en el Plan Financiero.



3. Inflacién y decisiones de politica monetaria

Desde el 2021 se ha presentado un desafortunado fenémenc en el mundo relacionado con el
incremento de precios, debido al aumento significativo de la demanda interna procedente de la
reactivacion economica después del confinamiento mundial por la pandemia COVID-19. Con esa
paralisis de produccidn, la demanda de productos supero la oferta de las cadenas globales de
suministros para el abastecimiento del mundo.

A partir del Gltimo trimestre de 2022 la inflacién ha venido presentando signos de desaceleracion
en un numero significativo de paises, debido a la postura restrictiva de la politica monetaria
teniendo en cuenta que esta politica tiene como objetivo velar por mantener el poder adquisitivo.
Aun asi, la inflacién anual al precio del consumidor fue de 13,1% un aumento del 5,6% comparadc
con 12 meses atrds en la misma €poca.

El aumento de precios internacionales en las materias primas y bienes finales principalmente en
los fertilizantes y combustible, consecuencia de los problemas logfsticos y cuellos de botella que
dejé la pandemia generando asi precios alcistas, aumentando el de los alimentos a finales de 2022
a 27,8% y el del combustible a 11,8% afectando al consumidor final, obligando asi a la bdsqueda
de una indexacion de precios para el equilibrio econémico y monetario, generando traumatismo
en el bolsillo del consumidor final.

La respuesta de los bancos centrales a la tendencia inflacionaria ha sido con el incremente en las
tasas de interés de politica monetaria, aumentando asf en Colombia a 1.100 pc. En las economias
emergentes de Asia los aumentos de las tasas de interés ha sido elocuentemente bajas en
comparacion con Latincamérica, ya que en Malasia, India y Filipinas no tienen presiones
inflacionarias tan elevadas por ende sus tasas de interés no han tenido un alio impacto para sus
habitantes.

El endurecimiento de la politica monetaria busca que moderando la demanda agregada suavice el
crecimiento de crédito vy asi se logre el anclaje de las expectativas de inflacién a través de una
nolitica mds restrictiva traduciendo asi unas condiciones financieras internacionales menos
favorables, ajuste que ha permitido moderar el ritmo de crecimiento de actividades econdimicas
contribuyendo al proceso de desaceleracion de la inflacién, adicional a ello las economias
emergentes accionan con una menor demanda externa por sus exportaciones y presiones sobre
fas tasas de cambio.

Existe un amplio nivel de incertidumbre respecto al alza de esta politica y la tendencia inflacionaria,
aungue de acuerdo a proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FML) en el 2023 finalizaria
en 6.6% alcanzando un 4,6% en las economias avanzadas y un 8,1% en las emergentes con esto se
puede concluir gue en todo el afio restante continuaran restricciones con el fin de llegar la meta
que el banco de la republica considera es optima para el pais y economicamente equilibrada.

La restriccién de esta politica empezaréa a disminuir progresivamente a medida que la inflacion
comience a mostrar descenso, des aceleramiento y estabilidad para que los precios en los



diferentes productos después de esa pandemia y la guerra entre Ucrania y Rusia que
indirectamente afecté el mundo, vuelvan a tener firmeza y equilibrio hacia esas metas

proyectadas.

4, Evolucion y perspectivas de los mercados financieros

1. Intermediacién financiera de los establecimientos de crédito

Se observa un comportamiento generalizado ascendente de la cartera real anual en el primer
semestre del 2022 jalonado, principalmente, por la cartera de consumo de los hogares, asimismo,
la cartera comercial mostré un alto crecimiento desde mediados del afio 2021 después de una
fuerte caida que inicié en el primer semestre de 2020, por su parte, los desembolsos de créditos
hipotecarios iniciaron su descenso a finales de 2021, es decir, su decrecimiento inicid antes que las

demads carteras analizadas.

En comparacién con la evolucién de la cartera anual y la percepcion de la demanda de crédito, por
parte de los establecimientos de crédito {EC), es probable que la cartera de consumo se contraiga
en el primer semestre de 2023, debido a la percepcién negativa sobre la demanday al fijar mayores
requisitos para acceder a estos tipos de creditos.

En este contexto resulta importante analizar 3 aspectos importantes, el primero de ellos
relacionado con un incremento del riesgo proveniente de la cartera de consumo, el segundo en lo
que tiene que ver con los créditos corporativos y el dltimo, la evolucion de las tasas de interés en
un escenario inflacionario.

Respecto del riesgo en la cartera se observan 3 factores. Por un lado, ha habido una recomposicién
de la oferta financiera en la que el consumo ha pasado hacer la linea de crédito con mayor
participacién dentro de la cartera total, lugar que antes ocupaban los créditos hipotecarios.

Por otra parte, del informe se concluye un incremento del indicador de deuda sobre ingresos,
pasando de alrededor del 8% en 1998 a cerca del 20% a 31 de diciembre de 2022 en el rubro de
consumo. El tercer factor lo compone el riesgo de una caida del crecimiento economico domestico
e internacional. Todo esto acontece al unisono con una disminucién de ios indices de calidad de
mora vy de calidad del riesgo, en todos los tipos de cartera, excepto la de consumo.

De la interaccién de estos factores se deduce un debilitamiento de la cartera, especialmente la de
consumo, o que podria derivar en una crisis estructural del sector financiero.

El segundo aspecto, se vincula a los créditos corporativos sobre lo cual es posible afirmar que su
comportamiento ha sido sélido, toda vez que la estructura de las fuentes de la cartera corporativa
se mantiene estable, si bien se observa leves movimientos en el financiamiento en moneda local v
extranjera, con la salvedad de que el 70% de los créditos en moneda extranjera tiene cobertura
contra riesgos.

Finalmente, la dindmica de las tasas de interés es una variable fundamental para entender el
mercado de los establecimientos de crédito. Asi, el aumento de |a tasa de politica monetaria se ha
reflejado en incrementos en la tasa interbancaria de referencia fluyendo hacia el mercado
financiero con un encarecimiento del crédito, simultdneamente con una subida de las tasas de
captacion, con mayor repunte en el interés para los dep6sitos a plazos (CDT).

Por un lado, esta tendencia alcista de los tipos de interés ha elevado el costo de endeudamiento
de los hogares, especialmente sobre aquellos desembolsos que se hacen mediante tarjeta de



#

crédito, lo que ha representado un incremento del 60% de las tasas de interés para las tarjetas,
pasando del 25% a mas del 40%.

A modo de conclusién, en el campo de la intermediacion financiera de los establecimientos de
crédito se registra una solidez del sistema en las principales carteras y en la estructura del crédito
corporativo. Sin embargo, se advierte un escenario de riesgo en la cartera de consumo debido a
los cambios en la oferta crediticia, al deterioro de la relacién deuda — ingresos de los hogares,
encarecimiento del crédito debido al contexto inflacionario y a las posibilidades de un
estancamiento del crecimiento economico.

£n definitiva, es recomendable disefiar estrategias alternativas para debilitar las causas internas
de la inflacion, de manera que se amplie el margen de movimiento de la politica monetaria para
flexibilizar el régimen de intereses.

2. Mercados financieros locales: cambiario, de deuda y accionario,
Sobre los mercados financieros el informe analiza el escenario cambiario, de deuda publica y
privada, y el accionario. Del andlisis cambiario se identifican las principales causas y efectos de la
volatilidad cambiaria caracterizada por una pronunciada devaluacién del precio colombiano.
Por tal Razén, la informacién estadistica muestra que la moneda colombiana fue una de las mas
devaluadas en el mundo, registrando una devaluacién cercana al 19%, mientras que dicho
fenémeno cambiaric fue del 5.1% y 82% en los paises emergentes y desarrollados,
respectivamente. Sobre los determinantes de la variacién cambiaria se resaltan cuatro en el
informe, a saber:

1. Un aumento de la demanda de inversiones menos riesgosas.

2. La caida de los precios de bienes exportables como petrdleo y cobre.
3. Factores politicos y rnacroeconomicos internos.

4. Aumento de la percepcion riesgo-pais.

Desde luego, una mayor incertidumbre sobre la economia internacional, en medio de un escenario
nélico entre Rusia y Ucrania que amenaza la estabilidad politica y econdmica mundial, con el
ascenso de la inflacién, y una politica monetaria mas restrictiva (subida de intereses) de la Reserva
Federal presionaron al alza la demanda por inversiones menos riesgosas y de mayor rentabilidad,
lo que generd una migracion del délar hacia mercados mas rentables, provocando una devaluacion
de las monedas locales debido al descenso de la oferta de dodlares.

Esta contraccion de la oferta doméstica de ddlares se vio acentuada por la caida del precio
internacional de bienes de tradicién exportadora comao el petréleo y el cobre, lo que representé
un menor ingreso de ddlares a aquellas economias dependientes de estos bienes. Por su parte, la
incertidumbre politica natural a los procesos electorales fue un aspecto determinante en Colombia
por las elecciones presidenciales de 2022, fo mismo que la perspectiva de cambios y reformas en
materia macroecondmica.

Por ultimo, de acuerdo al informe, el cambio en la percepcién riesgo-pais fue la principal variable
explicativa de |a apreciacién de la tasa de cambio, medida a través de la prima de riesgo (credit
default swap — CDS). El aumento del valor de los CDS fue el reflejo de una mayor incertidumbre



sobre la economia colombiana, debido al mayor nivel de deuda publica, escasez de financiamiento
internacional, y a la incertidumbre por la implementacién de cambios en ia politica econdmica.
En cuanto a los efectos de la apreciacién de la tasa de cambio, tenemos que la volatilidad cambiaria
contribuyé significativamente al aumento generalizado del nivel de precios mediante tres canales:
el primero, a través del encarecimiento de bienes intermedios importados, especialmente sobre
el costo de los fertilizantes e insumos agropecuarios que se importan en el pals, fluyendo por toda
la cadena productiva en sentido ascendente hacia el precio final a los consumidores.

Segundo, un mayor precio del délar encarecié los bienes de consumo final importados, que
generalmente son aquellos que incorporan tecnologias avanzadas en la produccién de dichos
bienes, lo que se traduce en un incremento del precio en el mercado local.

Y tercero, el informe sugiere que es posible que este comportamiento se haya desplazado hacia
otras variables esenciales para la decisién de consumidores e inversionistas, por ejemplo, hacia el
precio en el sector inmobiliario, encareciendo la compra y arriendo de inmuebles. A lo sumo, las
fluctuaciones alcistas de la tasa de cambio han repercutido en un aumento del nivel generai de
precios en la economia colombiana, ocasionando un ciclo creciente que concluye con la necesaria
subida del valor nominal de los salarios.

Retomando el orden planteado por el Banco de la Reptiblica, los mercados de deuda y accionario
experimentaron en el afio 2022 las desvalorizaciones causadas por la mayor percepcion de riesgo
internacional y nacional, por lo que se espera que en el afio 2023 el comportamiento en ambos
mercados siga dependiendo del contexto politico y econdmico internacionales, la evolucion en la
politica monetaria en los Estados Unidos, de las perspectivas sobre la economia internacional, y

los niveles de inflacién.

5. Balance externo, mercado cambiario

5.1 Evolucién y perspectivas de la balanza de pagos de Colombia

El balance externo y el mercado cambiario son indicadores gue reflejan la posicién de la economia
de un pafs y su capacidad para competir en los mercados internacionales. En este documento, se
analizara el informe del Banco de la Republica sobre la balanza de pagos de Colombia al cierre de
fa vigencia 2022. Asf pues, es importante mencionar que la balanza de pagos mide la relacidn entre
los ingresos y gastos de un pais con el resto del mundo®. Esta se divide en dos cuentas, la cuenta
corriente registra todas las transacciones comerciales (exportaciones e importaciones:
exportaciones netas o balanza comercial), asi como las transferencias unilaterales como las
remesas v las donaciones. La segunda cuenta es la de capital (financiera) donde se registra la
compra y venta de activos de capital, Inversién Extranjera Directa, las transferencias de capital y
las variaciones de las reservas internacionales. Por otra parte, el mercado cambiario mide el
intercambio del peso colombiano por divisas, luego logra medir a competitividad de nuestra

moneda frente al resto del mundo.

Teniendo en cuenta lo anterior y segtn el reporte del banco, durante el afic 2022, la cuenta
corriente de Colombia registré un déficit de $21.446 millones USD, aumentando en $3.465 m USD,
con respecto al 2021. Este cambio significé un incremento del 19%. Sin embargo, cabe mencionar
que el aumento del déficit del 2020 al 2021 fue de $8.635 m USD, es decir, un incremento del 92%.

»



El incremento en el desbalance entre 2021y 2022, se presentd pese a un crecimiento significative
del valor de las exportaciones de carbon y petréleo, por los altos costos de las materias primas que
se importaron durante ese afio y por la amplia demanda interna?.

Por otra parte, para el afio 2022, las exportaciones registraron un valor de $72.497 m USD, mientras
que las importaciones un valor de $89.075 m U3D, esto significa que nuestras exportaciones netas
se ubicaron en -$16.579 m USD. Comparado con el afio anterior {-$20.032 m USD), la variacion
representa una reduccién en el déficit comercial del 17%. Lo anterior se debe gracias al incremento
en los precios del carbén, crudo, vy el turismo que recibio el pais.

En materia del rubro de renta de los factores se presentd un incremento en Ios egresos netos por
valor de $8.486 m USD, principalmente catapultado por el incremento de las utilidades enviadas al
exterior por parte de empresas dedicadas a la explotacién de carbdn, petroleo, servicios
financieros vy actividades manufactureras, al recuperarse la economia del pais después de la
pandemia del Covid-19, la rentabilidad de estas empresas aumento y por ende los recursos
salientes.

En el siguiente cuadro se puede observar la variacion de los diferentes indicadores de la Balanza
de pagos de Colombia durante la vigencia 2022, en comparacion con [a vigencia 2021

Balanza de Pagos de Colombia 2021-2022

Cuenta 2021 2022 Variacion
1. Cuenta corriente LS 172,881 |5 21.446 [19%
A Bigngs y servicios -5 20.032 |5 16,579 +17%
Bienes LS 13.984 5 11.818 |15%
Servicios -5 6.049 |5 4761 F21%
B Ingreso primario -5 8.723 15 17208 297%
Crédito S 5.932 |S 6.850 |15%
Débito S 14.656 |5 24.059 64%
C ingreso secundario S 10.775 |S 12.342 [15%
Credito S 11.937 |$ 13.716  {15%
Débito S 1.162 |$ 1.374 |18%
2. Cuenta financiera -5 16.513 & 20460 124%
A Inversidn directa LS 6.201 5 13.327 [115%
Inv. colombiana en el ext. |$ 3.181 |$ 3.720 [17%
IED 8 9.381 |$ 17.048 82%
B. Inversidn de cartera -5 4.595 |5 265 +106%
Adguisicidon neta de activos

financieros S 3.751 |S 3.145 +16%
Pasivos netos incurridos S 8.347 |S 2.880 |[65%
C. Derivados financieros 5 385 |5 823 1125%
Adquisicion neta de activos

financieros S 419 |5 481 |15%
Pasivos netos incurridos  +5 784 |$ 1.305 [66%
D. Dtra inversion LS 5736 |S 8.792 [Bl%




Adquisicion neta de activos

financieros S 2771 |S 4301 p5%
Pasivos netos incurridos  |$ 9.507 |$ 13.093 [38%
E. Activos de reserva 5 654 |S 571 +13%
Errores y omisiones netos |S 1.468 |S 986 133%
Memorandum Cuenta

financiera excluyendo

activos de reserva -5 17.167 S 21.031 PR3%

Fuente: Banco de la Republica. Elaboracién propia.

Como se puede observar en gréfica 1, la Inversién Extranjera Directa (IED) representd la principal
fuente de financiamiento externo de Colombia durante la vigencia 2022, los recursos recibidos
durante este afio por este concepto fueron de $17.048 m USD, representando un aumento del 82%
con respecto a los recursos recibidos por este mismo concepto en el afio 2021. Dicho aumento se
presentd principalmente por la entrada de recursos a empresas dedicadas a la elaboracidn de
alimentos y bebidas, y actividades extractivas®,

Inversién Extranjera directa 2022 USD 17.048 M
Inversion Extranjera directa 2021 USD9.381 M
\Variacién Porcentual 82%

Fuente. Banco de la Republica. Elaboracion propia

Una fuente también importante de recursos para el pais durante el afic 2022 fueron los recursos
prevenientes de créditos externos, donde se recibio flujo tanto del sector publico por un valor de
$3.773 m USD, como del sector privado por un valor de $9.320 m USD, para un total de $13.083 m
UsD.
Con base a los resultados obtenidos al finalizar |a vigencia 2022, el Banco de la Republica proyecta
para el afio 2023 una reduccién del déficit en la cuenta corriente de 4,0% del Producto interno
Bruto, un desbalance mucho menor que el presentado durante el afio 2022 que fue del 6,2% del
PIB.
Esta proyeccién se plantea bajo un escenario de;

¢« Menores importaciones,

e Reduccidn del precio de ios productos importados

s Reduccidn del precio del transporte internacional

e Mayores exportaciones de servicios turisticos

¢« Menores ganancias de las empresas extractivas

¢ Desaceleracidn de la economia colombiana
Estos escenarios generarfan menores necesidades de financiamiento externo del pais y por ende
menores créditos externos por parte del sector publico, pero a mayores tasas de intereses, factor

que puede resultar preocupante.

5.2 Reservas Internacionales
Por mandato de la Ley 31 de 1992 el Banco de la Republica administra las reservas internacionales

del pais, cuyo principal objetivo es proteger a Colombia de chogues externos que pueden afectar



la estabilidad macroeconémica por medio de la politica cambiaria {compra y venta de divisa
extranjera). Lo anterior con el fin de generar seguridad ante el déficit externo, los pagos a la deuda
externa, y posible movimiento de capitales.

Teniendo en cuenta lo anterior, finalizada la vigencia 2022, el Banco de la Republica registro
reservas internacionales por valor de $57.269 m USD, lo cual significa $1.310 m USD menos gue el
2021. Lo anterior representa una caida del 2,2%. Segin el informe, la disminucién se vio
representada principalmente por el negativo porcentaje de rendimiento de las inversiones
realizadas con las reservas, y por el constante aumento de las tasas de interés. Este aumento se
debe a la presién inflacionaria a nivel mundial que se vive actualmente.

5.2.1 Indicadores de reserva

A pesar de la disminucién del 2,2% en las reservas del banco central, es importante anotar que, de
acuerdo con los indicadores presentados en el informe, éstas mantienen niveles adecuados. De
acuerdo con la metodologia de evaluacion de reservas del Fondo Monetario Internacional {FMI), a
Colombia se le otorgd una puntuacion para el nivel de reservas de 1,32 (entre 1y 1,5 se consideran
adecuadas). La caida en el valor de las inversiones se da porque la gran mayorfa de las reservas del
central estan invertidas en bonos de paises desarrollados, y la reduccién es debido a la reduccién
en los precios de estos instrumentos por politicas monetarias contractivas.

5.2.2 Composicidn Portafolio de Inversiones

El portafolio de inversiones representa el principal componente de las reservas internacionales de
Colombia. A 31 de diciembre del afic 2022, el 82,49% del portafolio de Colombia se encontraba
invertido en titulos e instrumentos con calificacién AAA, el 15% en calificacion AA, y el 2,51% en
calificacion A. Lo anterior se resumiria en que a la fecha mas del 97% de las inversiones de las
reservas internacionales del pais se encontraban invertidas en acciones con menor riesgo.
Asimismo, el portafolio estd compuesto por divisas internacionales de mayor participacién en los
mercados internacionales. Por esto, mas del 88% de las reservas es compuesta por el dolar
estadounidense, seguido del dolar australiano.

£.2.3 Rentabilidad de las Reservas

La rentabilidad de las reservas depende de las tasas de interés y de |a valorizacion de las inversiones
que se hagan. Como se menciond anteriormente, el acelerado aumento de las tasas de interés
como estrategia para reducir la inflacidn en muchos pafses durante el afio 2022, hizo que la
rentabilidad de las inversiones de Colombia presentara un rendimiento negativo del 1,06%, lo cual
repercutio en la reduccién de $1.310m USD en las reservas internacionales. Se entiende que cada
vez que la tasa de interés mundial aumenta con respecto a la nacional, se generan incentivos para
la salida de activos {también las reservas) en busca de mejores retornos.

Para el afio 2023, el Banco de la Republica proyecta gue la rentabilidad de las reservas
internacionales de Colombia mejore, debido a que se espera que la inflacién disminuya por las
politicas contractivas puestas en marcha a nivel mundial.

5.2.4 Medidas para fortalecer la liquidez internacional

g



En el acuerdo aprobado por el Fonde Monetario Internacional en 2021, el pafs recibié por dos
afios, acceso a la Linea de Crédito Flexible por un valor de $9.800 m USD, representando el 350%
de la cuota colombiana. Linea que constituye un seguro contra riesgos externos y mantiene
confianza en la economia nacional. Lo

Se debe tener en cuenta que esta linea de crédito es otorgada a paises con un marco sdlido de
politica monetaria, fiscal y cambiaria, asi como un historial favorable de desempefio econdmico.
Esto quiere decir que.las nuevas reformas gubernamentales deben ir encaminadas en el marco de
los requisitos del fondo.

CONSIDERACIONES FINALES
Desarrollado el andlisis del capftulo 5 del informe presentado por el Banco de la Republica sobre
los resultados Macroecondmicos del afio 2022 y las proyecciones para el 2023, nos permitimos

resaltar:
» Finalizada la vigencia 2022, la cuenta corriente de la balanza de pagos del pais tuvo un

déficit de USD 21.446m, desbalance mayor al registrado en el afio 2021.

« Durante el afio 2022 las exportaciones del pais siguieron siendo menores a las
importaciones.

« Durante el affo 2022, el déficit comercial de bienes y servicios disminuyé con respecto al
déficit presentado en 2021

» Para el afio 2023, el Banco de la Republica proyecta un déficit de la cuenta corriente de la
Balanza de Pagos mucho mds bajo que el presentado en el afio 2022.

« Finalizada la vigencia 2022, las reservas internacionales de Colombia disminuyeron con
respecto al mismo periodo de 2021.

+ La rentabilidad de las inversiones realizadas con las reservas internacionales del pais,
durante el afic 2022 fue negativa (-1,06%).

« Finalizado el afio 2022 més del 97% del portafolio de inversiones del pafs se encontraban
en instrumentos con calificacién AAA y AA,

e Para el afio 2023, el Banco de la Republica proyecta que la rentabilidad del Portafolio de
Inversiones de las reservas internacionales de Colombia mejore con los indicadores de

inflacion.

6. Situacién del Banco de la Republica

6.1 Estado de situacién financiera del Banco de la Republica (balance general}

En 2022 el balance del Banco se expandié de forma significativa. Al cierre de 2022 los activos del
Banco registraron un saldo de COP331.710 mm, superior en COP39.875 mm (13,7%) al observado
en diciembre de 2021. Por su parte, los pasivos ascendieron a COP189.609 mm, con un incremento
de COP6.129 mm frente al cierre del afio anterior (3,3%), y el patrimonio totalizo COP142.101 mm,
monto mayor en COP33.746 mm al de un afio atras. El incremento en el activo se explica, en
especial, por el efecto del tipo de cambio sobre la valoracion de las reservas internacionales en
pesos. Las reservas internacionales son el principal activo del Banco de la Republica.



Si bien su saldo en délares se redujo {USD1.298 m para las reservas brutas)93, su saldo expresado
en pesos aumentd en COP42.329 mm (18,1%) frente al cierre de 2021, producto de la depreciacion
del peso colombiano frente a las monedas de reserva.

Cabe sefialar que durante 2022 el Banco no realizé compras ni ventas de divisas en el mercado
cambiario. El segundo componente mds importante del activo del Banco es el portafolic de
inversiones en moneda nacional, el cual se incrementd en COP3.920 mm debido a las compras de
TES realizadas en el mercado secundario a partir de junio (COP12.137 mm en valor de compra),
gue compensaron las desvalorizaciones del portafolio, los vencimientos {de TES y de los titulos de
deuda privada96), v la entrega de TES a precios de mercado al Gobierno Nacional como parte del
nago de las utilidades a distribuir del afio 2021. El pasivo se incremento, principalmente, por el
aumento de la base monetaria. El principal componente del pasive es la base monetaria, la cual
fue de COP154.744 mm al cierre de 2022, superior en COP9.362 mm a la del cierre de 2021. Por
su parte, las obligaciones con organismos internacionales de mavyor participacién en el pasivo)
aumentaron su saldo en COP2.090 mm en el afio, producto de la variacion del tipo de cambio,
puesto que su saldo en délares se mantuvo relativamente constante. Por ultimo, los depdsitos en
pesos del Gobierno Nacional presentaron una reduccién de COP3.898 mm.

Finalmente, el patrimonio aumentd, en particular por la variacion positiva en el ajuste de cambio
de las reservas internacionales. Al cierre de 2022, la cuenta de ajuste de cambio tuvo una variacion
positiva de COP42.434 mm, contrapartida del aumento del saido en pesos de las reservas
internacionales, y del mayor valor de las obligaciones con organismos internacionales registradas
en el pasivo.

Lo anterior fue compensado, en parte, por: 1} la cuenta de otro resultado integral (ORI), cuyo saldo
cay6 en COP7.960 mm debido a los rendimientos no realizados de los TES en poder del Banco {-
COP6.049 mm) v al cambio en la contabilidad de la valoracion de las reservas internacicnales,
atendiendo el Decreto 2443 de diciembre de 2022 (-COP1.900 mm) por la transferencia al
Gobierno Nacional de las participaciones en organismos internacionales gue no hacen parte de los
activos de las reservas internacionales por COP1.943 mm) la transferencia de las utilidades al
Gobierno Nacional por COP556 mm, con cargo a los resultados de 2021. Los resultados de 2022
ascendieron a COP1.771 mm, e incluyeron el Resultado de! Ejercicio por COP1.506 m vy las
ganancias acumuladas de ejercicios anteriores por el cambio en el tratamiento contable de las
reservas internacionales por COP265 mm {Cuadro 6.1).

6.2 Estado de resultados (PyG)

Al cierre de diciembre de 2022, la utilidad del Banco de la Republica ascendio a COP 1.506 mm,
producto de ingresos por COP 4.448 mm104 y egresos por COP 2.942 mm. Frente at afio 2021, la
utilidad fue superior en COP875 mm, explicada por unos mayores ingresos por COP2.057 mm y
unos egresos mas altos por COP1.182 mm. Cabe mencionar que en 2022 se presento un cambio
en el tratamiento contable del rendimientc de las reservas internacionales; por tanto, el resultado
de! ejercicio de 2022 no es cornparable con el de 2021 en lo relacionado con este concepto. Los
ingresos observados en 2022 fueron superiores a los de 2021, principalmente por el rendimiento
del portafolio de los TES en poder del Banco.



Los ingresos registrados en 2022 presentaron una variacion anual de COP2.057 mm, en especial
como resultado de los mayores ingresos monetarios por COP2.007 mm,) un mayor rendimiento de
los TES en poder del Banco {COP1.487 mm) mayores intereses por operaciones repo de expansion
(COP756 mm). Adicionalmente, fos ingresos por el valor facial de la moneda emitida fueron de
COP316 mm, y los corporativos de COP282 mm. Lo anterior, debido al cambio en el tratamiento
contable de las reservas internacionales, segin Decreto 2443 del 12 de diciembre de 2022. En
particular, el rendimiento total de las reservas internacionales fue de -COP1.967 mm, de los cuales
_COP332 mm se registraron en el PyG y -COP1.635 mm, correspondientes a los rendimientos no
realizados del portafolio bajo el mandato de administracion pasiva (portafolio pasivo) de las
reservas internacionales, se registraron en la cuenta ORI en el patrimonio del Banco. Por su parte,
los egresos fueron mayores a los del afio anterior, principalmente por la remuneracioén de los
depositos del Gobierno Nacional en el Banco.

En 2022, los gastos fueron superiores en COP1.182 mm, concretamente por el mayor valor de los
monetarios (COP1.018 mm), y en particular por el incremento de los intereses sobre los depdsitos
del Gobierno en el Banco (COP1.093 mm), resultado de ia mayor tasa de interés de remuneracion
compensada en parte por el menor volumen promedio de su saldo.

6.3 Constitucidn de reservas y distribucién de utilidades

De acuerdo con el marco legal del Banco contenido en la Constitucién Politica, la Ley 31 de 1992y
los Estatutos del Banco, el remanente de las utilidades, una vez descontada la inversién neta en
bienes para la actividad cultural y apropiadas las reservas estatutarias, sera de la Nacion. Como se
menciond, los resultados del afio 2022 ascendieron a COP1.771 mm, e incluyeron el resultado del
ejercicio del afio 2022 por COP1.506 m y las ganancias acumuladas de ejercicios anteriores por el
cambio en el tratamiento contable de fas reservas internacionales por COP265 mm. De acuerdo
con lo anterior, en febrero de 2023 la JDBR aprobd el proyecto de distribucién de utilidades, y a
finales de marzo el Banco trasladé al Gobierno Nacional COP 1,609 mm, en su mayoria en TES.

OBSERVACIONES:

En primer lugar, podemos decir que es adecuado cumplimiento del objetivo asignado al Banco por
la Constitucion de 1991 depende crucialmente del mantenimiento de |a estabilidad financiera. Esta
se entiende como una condicién general en la cual el sistema financiero evalua y administra los
riesgos financieros de una manera que facilita el adecuado desempefio de la economia vy la
asignacién eficiente de los recursos, a la vez que estd en capacidad de absorber, disipar y mitigar
de forma auténoma la materializacion de los riesgos gue pueden surgir como resultado de eventos
adversos. El Reporte de los estados financieros cumple el objetivo de presentar el diagnostico del
Banco de la Republica sobre el desempefio reciente del sistema financiero, asi como sobre los
principales riesgos y vulnerabilidades que podrian tener algin efecto sobre la estabilidad de la

economia colombiana.



Con el Reporte se pretende informar a los participantes en los mercados financieros y a la
ciudadania sobre las tendencias y los riesgos que afectan al sistema, y promover el debate publico
al respecto. Los resultados aqui presentados sirven también a la autoridad monetaria como base
nara evaluar los efectos y los riesgos de la politica monetaria en la coyuntura, y para adoptar
medidas bajo su resorte que promuevan la estabilidad financiera. Pero esto nos deberia dar un
andlisis presentado en esta edicion del Reporte permite concluir que en los dftimos meses se
observa una fuerte dinamica crediticia y un incremento en el pasive del pafs, en donde
encontrariamas coherente [a fortaleza de la actividad econdémica. También podriamos decir gue
serfa importante incentivar el crédito continuo gue siga creciendo (en todas sus modalidades y en
especial en la de consumo)

En términos generales, el desempefio favorable de los establecimientos de crédito, en un contexto
de condiciones financieras mas restrictivas y de mayor volatilidad en los mercados financieros,
sigue reflejando la solidez y la estabilidad del sistema financiero colombiano.

En todo casc, los resultados presentados en este Reporte indican que el sistema financiero se
mostraria resiliente ante la materializacién de escenarios adversos. En cumplimiento de sus
objetivos constitucionales y en coordinacién con la red de seguridad del sistema financiero, el
Banco de la Republica continuard monitoreando de cerca el panorama de estabilidad financiera en
esta coyuntura y tomard aquellas decisiones que sean necesarias para garantizar el adecuado
funcionamiento de la economia, facilitar los flujos de recursos suficientes de crédito y liquidez, y
oromover el buen funcionamiento del sistema de pagos.

Finalmente podemos concluir de acuerdo al analisis de los numerales antes mencionados que el
entorno econdémico global en el gue se desenvuelven los mercados que este informe nos comenta,
un continuo escenario de bajas perspectivas de crecimiento, una inflacion que sigue sorprendiendo
por su alta persistencia, tensiones politicas y la presencia de varios factores de riesgo en el frente
financiero que pueden materializarse ante un escenario macroecondmico mas compiejo. Por su
parte, los agentes del mercado han balanceado diferentes fuentes de informacion para discernir
acerca de la posible senda de la politica monetaria global, dados sus efectos en los distintos
mercados.

Sin embargo, al final del primer trimestre de 2023 prima la expectativa de crecimiento econdmico,
teniendo en cuenta gue aungue las autoridades han manifestado su valoracién sobre la resiliencia
del sector bancario tras la quiebra de algunos bancos regionales, se percibe una alta reactividad
de los inversionistas ante las noticias sobre el desempefio de los sectores econdmicos, la inflacion,
el mercado laboral y la dindmica del crédito y, por tanto, en las condiciones financieras en EE.UU.
como pais que lidera la economia mundial.

7. Gestién cultural del Banco de la Republica.

El Bance de la Republica cuenta con presencia cultural en 29 ciudades de pais y contribuye a la
actividad cultural por medio de cuatro lineas de trabajo:
- Red de Bibliotecas: Existe una coleccidn bibliogréfica



- Museos del Oro
. Colecciones de arte, numismatica v filatelia
- Labor Musical

1. Red de Bibliotecas: Existe una coleccion bibliogréfica

Es menester destacar la loable funcién de esta institucidon como generadora de conocimiento
porque ademds de contar con diferentes museos a lo largo del pais también cuenta con una red
de bibliotecas en mas de la mitad de las capitales de Colombia y en ellas se encuentra
salvaguardada la educacion, la historia y nuestra cultura. Pero qué es la cultura? No se debe
entender cultura como sindnimo de conocimiento porque la cultura es anterior al conocimiento,
es una espiritualidad que orienta el acervo de conocimientos y el desenvolvimiento de los mismos.
Tal como lo afirmaba el poeta T.5 Eliot en su libro Notas para la definicion de cultura “Cultura no
es sélo la suma de diversas actividades, sino un estilo de vida”. Y si Colombia fue reconocida en el
siglo XX por paises latinos y del viejo continente como La Atenas de América se debié no sélo a las
publicaciones de grandes escritores como: José Eustasio Rivera, Aurelio Arturo, Eduardo Cahallero
Calderdn, Fernando Soto Aparicio, Gabriel Garcfa Mérquez, Eduardo Carranza, Julio Florez, Ledn
de Greiff, entre otros. Sino también, por la funcién cultural que ha desempefiado el Banco de la
Republica a lo largo de estos cien afios siendo la institucion encargada de tutelar nuestro
patrimonio inmaterial, fomentando la creacién literaria, los talleres de escritura creativa y las
convocatorias para publicar, convirtiéndose ademas en una ventana para dar a conocer nuevos
escritores e incentivar el talento de los jovenes.

Hoy méds que nunca debemos ser conscientes de la funcién de vital importancia que desempefa
nuestro Banco de la Reptblica a través de su red de bibliotecas y luchar contra esa realidad que
pretende imponernos una falsa cultura ligera, de minimo esfuerzo intelectual, fomentadora del
esnobismo y de la literatura light, el arte light, el cine light, que pretende exterminar a la cultura
oficial, desindividualizar al hombre y homogeneizarlo. Por tanto, es necesario continuar
fortaleciendo la red de bibliotecas para gue siga ofertande como lo ha venido haciendo hasta la
actualidad diversas actividades virtuales y presenciales coma las maletas viajeras, las tertulias y los
talleres en las que participan nifios y jovenes, ya que en ellos reside el porvenir de nuestra nacion.
Sin duda, esta Red ha respondido a los cambios y exigencias de los lectores implementando un
nuevo sistema de busqueda denominado “Descubridor” el cual permite acceder a 2.693.469
titulos, bases electrénicas y colecciones digitales, también ha adecuado las instalaciones vy ha
creado alianzas estratégicas con instituciones como el Instituto Colombo-Aleman para la paz, el
Centro de Estudio de Periodismo y el Ministerio de Ciencia, Tecnologia e Innovacién. Produciendo
junto a este Ultimo el documental titulado Escarabajos: la ciencia detrds del ciclismo y obteniendo
el galardén al Mejor Programa de Ciencia y Tecnologfa de los premios de Televisidn Publica de

Ameérica Latina.

2. Museos del Oro:
A lo largo del pais podemos encontrar diversos Museos del Oro y de los cuales es el encargado de

su administracién, conservacion y direccién el Banco de fa Reptblica. Sin duda alguna, es una tarea
loable la desempefiada por él ya que es quien se encarga de conservar y exhibir colecciones
nrehispanicas, colecciones arqueoldgicas y etnogréficas las cuales ascienden a 34.285 piezas de
orfebreria y 19.553 piezas ceramicas. Entre los muiltiples proyectos liderados por el Banco para



fortalecer el area de gestidn cultural encontramos el proyecto de renovacidn arquitectdnica y
técnica del Museo del Oro Zent ubicado en la ciudad de Cartagena y el Museo del Oro Quimbaya
en la ciudad de Armenia. Este Gltimo tendrd su reapertura en 2023 e incluird una sala de
exposiciones temporales, un centro de documentacion regional virtual, una sala infantil y un jardin
arquesbotanico.

Por otra parte, la exposicidn 215 del Museo del Oro titulada “The Golden Worlds: The Portable
Universe of Indigenous Colombia” recibié 96.281 visitantes en Los Angeles County Museum of Art
y continuaréd en el Museo de Bellas Artes de Houston para trasladarse luego al Museo de Bellas
Artes de Montreal dejando de esta suerte en lo mas alto el nombre de Colombia. Ademas, se podra
apreciar las cosmovisiones ancestrates, la diversidad cultural, y la produccién de oro de las
sociedades prehispanicas que desempefiaron un papel importante en nuestra historia.
Continuando con nuestro informe es necesario destacar los proyectos de apropiacién del
patrimonio arqueoldgico los cuales son una fuente de inspiracion y permitieron conectarnos con
los hilos del pasado mediante una convocatoria y una exposicion. A esta exposicion se le suma otra
realizada en la Embajada de Colombia en Nueva Delhi titulada: De la Rituafidad a la meditacidn:
una mirada ol voga desde el Museo de Oro de Colombia que permitié un intercambio cultural
mediante la comparacién de piezas arqueoldgicas con las del yoga. Y para cerrar esta linea que
patenta los grandes resultados del Banco de la Republica en su gestion cultural es necesario
destacar la implementacién de recursos diddcticos por parte de esta entidad como lo son las
maletas vigjeras |as cuales permiten una mirada al pasado, una reflexion consciente sobre nuestro
presente, futuro y la difusién del patrimonic arqueoldgico y einogréfico de nuestra nacién.

3. Colecciones de Arte, numismdtica y filateliz

Definiciones:
« Arte: Segun la RAE, el arte en este contexto se puede interpretar como la “Manifestacion de
la actividad humana mediante la cual se interpreta lo real o se plasma lo imaginado con
recursos pldsticos, lingiiisticos o sonoros”. (RAE)
« Numismdtica: Disciplina que estudia las monedas y medallas, principalmente las antiguas.
(RAE)
« Filatelia: Coleccionismo y estudio de sellos de correos por aficién. (RAE)

Esta coleccién fue iniciada por iniciativa del Banco de la Republica en 1957. Actualmente, segin el
informe de la entidad, esta coleccién cuenta con 6.533 obras producidas nacional e
internacionalmente, que datan desde el siglo XV hasta la actualidad. Dicha coleccidn ha ido
creciendo gracias al programa anual de adquisicion y las donaciones recibidas.

Los lugares mas destacadas donde se encuentran las obras son el Museo Botero, el Museo de Arte
Miguel Urrutia-MUMA, el Museo Casa de la Moneda y la Casa Republicana que esta dentro de la
Biblioteca Luis Angel Arango.

Durante el afio 2022 varias exposiciones temporales recibieron reconocimientos nacionales e
internacionales. Destacan e! “Laboratorio de la imaginacidn social, 40 afios”, que se exhibe en el
MAMU, desde octubre de 2022 hasta marzo de 2023 y que fue elegida entre las diez mejores
exposiciones del mundo segun la revista londinense de arte contemporaneo Frieze,



Por otra parte, la curaduria participativa ha incentivado el acercamiento publico y regional con las
colecciones de arte, en donde destaca la exposicién “Ires y venires: didlogos en torno a la
coleccién” exhibida entre marzo de 2021 v julio de 2022, en donde los centros de artes culturales
de Manizales, Santa Marta y Pasto, desarrollaron un proyecto de investigacion a partir de dicha

coleccion.

Otro proyecto importante desarrollado durante los Ultimos afios es la renovacion arquitectonica y
técnica del Museo Casa de la Moneda, cuya reapertura esta prevista para mediados del afio 2023,
en el marco de la celebracién de los 100 afios del Banco de la Repdblica. La importancia de este
lugar es debido a que fue el primer iugar donde se acufiaron modenas en el pais en 1621. Para el
afio 2021 incid el proceso de renovacion curatorial y museografica que permitira contar la historia
econdmica del pafs.

EL proyecto Volarte, presentado en el aeropuerto el dorado por medio de pantallas cilindricas
presenta en 3602 imagenes relacionadas con las colecciones del Banco de la Republica, puediendo

llegar a viajeros de todo el mundo.

4. Labor Musical

EL Banco de Republica desarrolla su labor musical, con el objetivo de permitir el acceso v la
aporpiacién de la musica por medio de conciertos, talleres, clases magistrales, conciertos
didécticos, salas de ensayo y practicas musicales, en las 29 ciudades que conforman la red cultural.
La Temporada Nacional de Conciertos nimero 56 trajo de vuelta la musica ne vivo con la
realizacién de 136 conciertos presenciales, puesto que debido a la pandemia del COVID-19 Ia
programacion habia sido virtual. Del mismo modo, tambien se realizaron 18 conciertos virtuales.
Desde 1965 el Banco ha patrocinado la composicién de ibras musicales originales de forma
periddica, ademas de Ia reaizacion de porgramas para el fortalecimiento de la escena muscial y la
preservacion del patrimonio musical colombiano.

Las convocatorias de Jdvenes Intérpretes y Jovenes Compositores buscan impulsar a los
compositores colombianos y promover su desarrolio profesional por medio de talleres, asesorias,
revisidn y ajustes de obras con el fin de ser presentadas en conciertos y grabadas por un ensamble
instrumental profesional.

5. Programas de becas para posgrados en el exterior en musica y artes
Mediante el concurso anual Jdvenes Talentos, el Banco busca estimular la especializacion de los
artistas colombianos, en donde desde el afio 1986 ha contado con 34 beneficiarios.

6. Celebracion 100 afios del Banco de la Republica
En el marco de esta celebracion se han desarrollado los libros Memorias del Banco de lu Republica

e su primer centenario y Banco de la Republica: cien afios de patrimonio y cultura, asi como tambie
la reedicion de nueve titulos economicos. Tambien se han desarrollado tres documentales sobre
la contirbucion del Banco en la sociedad colombiana.

Han sido renovados los Museos del Oro Zentt en Cartagena y Musea del Oro Quimbaya en Armenia,
ofrecerdn al pablico nuevas formas de apreciar fas culturas precolombinas.



La apertura de la Biblioteca en la agencia de Monteria ampliara los servicios que se han prestado
por 35 afios en el Centro de Documentacion Orlando Fals Borda.
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