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349 Respuesta Final
Con anexos

A continuacion nos permitimos atender el cuestionario formulado a esta Superintendencia con ocasion de Ia
Proposicién Ne. 28 de 2013, refacionada con ef Caso Interbolsa, presentada por los representantes Simén
Gaviria Munioz, José Joaquin Camelo Ramos, Carlos Julio Bonilla Soio y Jaime Enrique Serrano Pérez.

Las respuestas se desarrollaran en el mismo orden del cuestionario, asi:

i “Sirvase remitir copia de Iz totalidad de las declaraciones ¥ versiones libres que fueron
tomades dentro del proceso de infervencion y liquidacion de la firma Proyeciar Valores, asi como las
sanciones impuestas en dicho caso v el estado actual def mismo”.

En relfacion con la informacion solicitadadebemos indicar que la misma fue entregada en su momento a la
doctora Flor Marina Daze Ramirez, Secretaria General (E) del Congreso de la Repubiica, segtin oficio de esta
Superintendencia identificado con el nGmero 2012102988-002 del 4 de diciembre del 2012, de conformidad
con la peticion formulads en la comunicacion $G2-3329-12 del 30 de noviembre del 2012, para lo cual nos
remitimos a la respuesta suministrada por medio del oficio en mencian ¥ cliya copia anexamos a la presente
(Véase Anexo No. 1),

No obstanite lo anterior, 2 continuacion en el Cuadro No. 1, nos permitiremos actualizar dicha informacion, y
para ello describiremos de manera defallada el consolidado de las sanciones pscuniarias institucionales y
personalesque se encuentran en firme v que por fanto no se encuentran sujetas a reserva legal, de
conformidad con fo previste en ios articulos 14 del Decreto 1169 de 980", numeral 3 del articulo 337 del
EOSF? y 62 de ia Ley 964 de 2005" Incluyendo las resoluciones expedidas con posterioridad a la fecha en

TARTICULO 14. Sin perjuicio de I dispussto en el arficulo anterior, las informaciones que obtenga la Comision Nacionales de Valores
sn desarrollo de sus funciones seran confidenciales, SXCEDID en los casos en que la Sala General dal organismo considere
indispensacie hacerlas plbiicas para oroteger ta estabilidad v ta regularidad del mercado i para garanlizar Ia defensa de los intereses
de los nversinnisias,

‘3. Deberes de los mspectores v resarva de informes. Todo inspector debidamente nombrado v posesionado bajo juramento, cuando
hayz recibido para sllo comisien del Superiniandente, debera sin demora revisar la entidad designada en dicha comision, y rendir al
Superintendente un informe jurado sobre el rasultado de su examen. Todos los informes de los inspectores Yy agentes especiales
seran comunicados confidenciaimente y no odran hacerse niblicos.
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que se envio el oficio en comento (Resoluciones No. 1315 y 1340, confirmadas mediante Resoluciones No.
902 y 504 respectivamente. copia de las cuales enviamos como Anexo No. 2).

CUADRO No. 1
Relacidn de medidas administrativas “Proyectar Valores”

Resolucion | Resciucion que rasolvid { Motive Monto
I | recursode apelacidn
| 775 de 2008 | Resolucion 1607 de 2010
| | Sancion Institucional

| Incumplimiento de las normas de mandato — 40.000.000
realizacion de operaciones sin érdenes.

Violacion de las disposiciones conienidas en el
literal x del articulo 50 de la Ley 964 de 2005, en
concordancia con el numeral 2) del articulo
5.1.3.1 del Reglamentc General de ia Bolsa de
Valores de Colombia y con el articulo 5.1.1.1 del
mismo Reglamento, asi como con el articulo
2157 del Codigo Civil, en concordancia con el
articulo 1308 del Cadigo de Comercic.

|
|
|
|

869 del 25 | Resolucion 2449 del 23 | Infracciones a normas sobre riesgo 87.000.000
de april del | de diciembre del 2010, | operativo.
2010 sancion 43.500.000

Sancion instifucional | CBCF 100 de 1995, Capitulo XXill, numeral
3.1.1, 31.2,3.1.3, 3.1.4, ideniificacion, literales
a) ¢) y d), Medicion, literalesb) v ¢} Control,
| literales d) y Monitoreo, administracion de
lacontinuidad del negocio, numeral 3.25.1
caracteristicas minimasdel regisirc de eventos
de riesgo operativo literal b) , numeral3.2.9
capacitacion literales bj, ¢) y ), numerales
j 3.1.1, 3.1.17,3.1.18 Seguridad y Calidad, 3.2.1
| TercerizacionOutsoursing. Circular Externa
05212007, numerales 3.3.8documentacion 3.4.3,
: divuigacion de informacion, reglas
sobreactualizacion de sotware.

|
- a5 . — =
| 953 del 7 de | Resolucion 1506 del 6 de | Infraccion 2 normss sobre  carteras 30.000.000
mayo  del | agosto del 2010. colectivas.
2010 | Sancion institucionai | i

JAticulo 62. Reserva. Las actuaciones que se surtan denfro do los procesns zdminislraiivas sancionatorios que adelante 1a
Superintendencia de Valores tendran e caracter de reservadas frente & terceros. Las senciones no seran objeto de reserva una vez se
agote la via gubernativa (...
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Resolucién que resolvié
recurso de apelacion

Resolucion

Confirmada con
Resolucion 1596 del 20
de septiembre de 2071

Sancién personal contra

Mauricio Ospina  Ortiz
(Representente Legal de
Proyectar Valores S.A) |

| 1181 del 22
de julic de
2011

1185 def 22 | Resolucion 2356 del 28
| de julio del | de diciembre dal 2011
| 2011 | Sancion Institucional
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Motivo

Vioacion al literal o} del articulo 50 de la Ley
964/2005, Incumplir los deberes legales o
confractuales  quecorrespondan 2 gquienes

administren  fondos de valores, fondosde

inversion y fondos mutuos de inversion. Literal ¢)

| del articulo50 Ley 964/2005 No llevar

contabilidad segun las normasaplicables o
llevarla de forma cque contenga vicios,

| Imprecisioneso errores gue impidan conocer la

verdadera situacion patrimonialo las
operaciones. Decreto 2175,  aiticuio 2.
Profesionalismo. Lassocizdades zdministradoras
de carteras colectivas deberanactuar de manera
profesicnal,

La informacion contable de la Cariera Colectiva

| indice IGBC registrade por la sociedad era

imprecisa. Incumplimienio de los deberss de
profesionalismo, gestion v administracion del
riesgo juridico por parie de la sociedad.
Incumplimiento  de los reglamenios de las
carteras colectivas por parie de ia sociedad al
exceder los limites de recursos liguidos.

Dwulgaumn de informacién incorrecta

Efectuar una declaracion contrariz 2 1a realidad

i al haber cerlificado la inclusidn de una

adveriencia en ei reglamento del Fondo de
Capital Privado, sin que iz SFC haya podido
encontrar [z citada disposicien en  dicho
documento. El investigado incumplio lo sefialado
en el literal 1) del articulo 72 del Estatuto
Organico del  Sistema Financiero.  En
consecuencia, se habria cometide la infraccion
descrita en el literal x) del articulo 50 de ia Ley
964 de 2005

Infraccién  a normas sobre  carteras

colectivas.

Literales o) y f) del articulo 50 de laley 964 de
2005, en concordancia con el Decrato 2175 del

‘Monto

10.000.000 |

120.000.000
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[ Resolucién | Resolucion que rescivie Motive [ Monto
e yTlecwsodedpelacion | . C T e SR
| | El articulo 13 del Decreto 2175 de 2007
i establecia respecto de las carteras colectivas
| cerradas, especie de cartera a la que pertenece
| el Fondo de Capital Privado Private Equity 2
f | anos en adelante FCP, que “(..) sdlo podran
| | recibir suscripciones durane el término sefialado
|. . i para el efecto en el respactivo reglamento. o
! | | A pesar de ellc, fa comisionista habria recibido
, I  adiciones vencido el t#rmino sefalado en el
| i | regiamento. En ese orden, habria desatendido el
i | | deber en comento y ei Paragrafo 4° de la
| ! Clausula 4.1 del Capituic V del Reglamento dei
| FCP._ Si ello es asi habria cometido ia infraccion
| | | descrita en el literal o) del articulo 50 de la Ley
| ]l | 964 de 2005.
J
|I Resolucién ’ Confirmada con incumplimiento de los deberes como gerente 30.000.000
| 1186 dei 22 | Resolucior | de carteras colectivas
! de julio de | de diciembre de 201 |
| 2011 f Sancion perscnal conira | El doctor Sergio Upegui Kausell -Gerente de las
% | Sergio Enrique Upegui | Carteras Colectivas  administradas por la
|  Kausel  (Gerente  de | comisionista, no habria llevado a sfecto los
: . Carteras Colectivas) deberes contenidos en los numerales 7 y 8 del
| | articulo 55 del Decrefo 2175 de 2007 v en |

i i: consecuencia habria cometido 2 infraccion
| ’ . descrita en el literal o} dal articule 50 de la Ley
| | ' 964 de 2005.
s _ SN, Se— e S s S
jL Resoluciér | Confirmada con | Responsabilidad por actuaciones del Comité 10.000.000
| 1187 del 22 | Resolucion 2004 del 08 | de Inversiones - incumplimiento  del
[i de juiic de ] de noviembre de 2011 regiamento del Fondo de Capita! Privado.
P 2011 | Sancién personal contra |
;' [ Kefren Rivelino Mendez | Ef investigado habria violado las normas del
| Saigado  {Miembro del | mercado de valores contenidas en iaz clausulas
: ! Comité de inversionas) 25.1, 2511 y 3.2.1 de! raglamento del FCP
; | | aprobado por la Superintendencia de Valores, lo
| anierior, impiicaria gue habria cometido la
i } | Infraccion a que se refiere & litera ¥} del articulo
! i i| 50 de la Ley 964 de 2005. '
! | i

27 |' Confirmada  con iz j Incumplimiento 2 normas sobre segundo |  15.000.000 |
| Resolucion 1917 del 2012 | mercado.
| Sancion Institt cional | Infraccion al _articulo 5.2.3.14 v 72112 del | i
; ; \ Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
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| Resolucion | Resolucion que resolvio Motivo Monto
o | recurso de apelacion LT L e
| del2011 | Decreto 2555 de 2010,
Il e S i : S et ] LEE —
| 496 del 4 de | Confirmada con |2 | Remisién extemporanea de 12 informacién 15.000.000
| abril del | Resolucion 1916 del 2012 | sobre declaraciones de cambio al Banco de
| 2012 il Sancion Institucional ia Republica.
.! II ! incumplimiento a lo previsio en &l numeral2 del
i  articulo 60 de ia Resolucion Externa No. 8 del |
|= .f ]| 2000xpedida por la Junta Directiva del Banco
; i de la Republica, enconcordancia con el numeral
| ' 1.2 y el subnumeral 7) del numeralt.3 de la
' | Circular Reglamentaria Extema DCIN - 83 y el
, ! | numerall de la seccion | dal Anexo No. 5 del
i ; | misme instructive, vigentespara fa época de los
i i | hechos.
| 1315 del 27 | Resolucién 503 det 13 de | Utilizacion indebida de recursos de los 170.000.000
de  agosio | marzo del 2012 confirmo | clientes
| del 2012 f fa sancién impuesta.
! | Sancion Institucional Literales m) y x) del articulo 50 de la Ley 964 del
3 |’ 2005 en concordancia con la Circular Basica
! | Juridica,
| | Utilizacion indebida de recursos vic dineros de
! | los clientes - literal m} dei articulo 50 de Ia Ley |
i ’ 964 de 2005, el literal f) def Capitulo 3° del Titulo
i | | X de la circular Basica Juridica, el articulo 1271
' ,| | del Cadigo de Comercio. asi como del numeral
| | 5° de la Circular Externe 9 dz 1938. Lo anterior
| Ir constituye infraccion a lo establecido en los
| | literales 1) y x) del articulo 50 de Iz Ley 964 de
{ ! 2005.
|
| 1340 de | Confimades mediante | incumplimiento de jos deberes como 70.000.000
| agosto  de 1 Resolucion 0504 de 2013 | administrador por haber permitido la
| 2012 | Sancion Personal confra | utilizacidn indebida de recursos Inhabilidad para
,J | Mauricio Ospina realizar
| | (Representante Lagal) Violacion a las disposiciones contenidas en el | funciones  de
i numeral 2° del articulo 23 de fa Lev 222 de administracion,
i i 1995, en concordancia con lo dispuesto en el | direccion 0
i 5 literal m) del articuio 50 de la Ley 964 de 2005, | control de las
l' l[ el literal 1) del Capitulo 3° del Titulo X de la | entidades
! | circular Basica Juridica, el articulo 1271 del | sometidas g la
L ! [ Codigo de Comercio, asi como del numeral 5° | inspeccion  y
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| Resolucién | Resolucion que resoivié | ~ Motivo AR T Wan. |
oo eapodenpeladion | . SN
% | de ia Circuler Externa 9 de 1988. Lo anterior | vigilancia

| i constituye infraccion a lo establecido en los | permanente de la

l literales 7) y x) del articuio 50 de Iz Ley 964 de | Superintendencia
. | 2005, Financiera  de
| | Colombia, por el
i término de dos

! ! — . - | (dafos :
| Resolucion | No se presentd rscurso. | infraccion por incumptir los deberes legales 15.000.000
- No. 1362 del | Mauricio Ospina (Sancién | o contractuales que correspondan a quienes

[ 3 d€ | personal conira Mauricio | administren fondos de valores, fondos de

| septiembra | Ospinarepresentantelegal) | inversidn y fondos mutuos de inversion.

| de 2012. | .

| ! Literales 0) y x) del articulo 50 de iz Ley 964 de
2005, en concordancia con los numerales 7 y 8
del articulo 55 del Decreto 2175 de 2007 y la
clausula 9.4 del reglamento del Fondo de Capital
rivado Proyectar, en concordancia con el literal
| i i) del articulo 72 del EOSF, clausulas 2.5.1 y
13.2.1 del reglamento dei Fondo de Capital

Fuente: SIMEV e informacion Delegaturas

Z “Sirvase aclarar qué tipo de irrequliaridades encontraron en of proceso adelantado de
intervencion y liguidacion de ia firma Proyectar Valores referidas ai caso Nule”,

La Superintendencia Financiera de Colombia adelanté un proceso de inspeccion (entre el 25 de mayo y el 15
de junic de 2011) a la sociedad Proyectar Valores S.A. hoy en Liquidacion, para verificar los términos en que
cicha sociedad ledio cumplimiento a las obligaciones previstas en los articulos 102 v siguientes del Estatufo
Organico del Sistema Financiero v en el Capitulo XI, Titulo i, Instrucciones Reiziivas a la Administracion del
Riesgo de Lavado de Aciivos y de la Financiacion del Terrorismo —SAR LAFT-, de la Circular Basica Juridica
de la Superintendencia Financiera de Colombia (Circular Externa No. 007 de 1996%)

Surfido el tramite y agotado e debido proceso se Impuso una sancion institucional a Proyectar Valores S.A en
Liquidacion el 15 de agosto de 2012, encontrandose pendiente resclver el recurso de apelacion interpuesto
por fa sociedac. Al respecio, debe precisarse que atendiendo lo dispuesto per el numeral 7 del articulo 208
dei Estatuio Organico del Sistema Financiero, en concordancia con el articulc 62 de la Ley 964 de 2005, “Las
actuaciones que se surtan deniro de los procesos administrativos sancionatorios que adelante Ia
Superintendencia Financiera de Gofombia tendran el caracter de reservada frente a terceros. Las sanciones
no serain objeto de reserva una vez notificadas, sin perjuicio de lo establecidoen el literal d) del numeral 1 del
articule 208 del presente Estatuto en relacion con e principio de revelacion dirigida”

* Comprende las Circulares Externas 026 de 2008; 008, 009 y 053 def 2009; 002 y 012 de 2010: v 004 de 201 1, entre otras.
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1 ioco caso, vale la pena mencionar que en su momenio las diligencias adelantadas por esta
Superiniendencia en el caso en comento, fueron remitidas a la Fiscalia General de la Nacion y ala
Contraioria General, entre otras. para que tales autoridades iniciaran las actuaciones que se pudieran derivar
segun sus compeiencias,

En efecto, durante los meses de abril v mayo de 2011 esta Superintendencia puso en conocimiento de tales
nechos a la Superiniendenciz de Sociedades, a la Fiscalia General de Ia Nacion y a la Contraloria General de
fa Replblica.

Come complementfo de Iz informacion remitida en las comunicaciones antes senaladas, durante los meses de
agosio vy septiemore de 2011, sste Superinfendencia suministré a la Contraloria General de Ia Republica, a la
Direccion de Impuesios y Aduanas nacionales DIAN y a la Fiscalia General de la Nacién, copia del informe
final de Auditoria Forense rezfizado a la citada comisionista por la firma FT1 Auditoria Forense, allegado por el
Agente Especial de la sociedad intervenida, en el cual se realizo el analisis de los recursos administrados por
Proyectar Vaiores S.A. de varias personas juridicas y naturales, dentro de las gue se encontraban empresas
relacionadas con el Grupo Nule.

Adicionalmente, es sporiunc mencionar que Proyectar Valores S.A. erz adminisirador del Fondo de Capital
Privade PrivateEquity 2, dei cual particind Enerpereira.

&l respecto, esta Superintendencia adelantd un proceso de inspeccion durante ef mes de marzo de 2010 y
como resultado del mismo se establecieron algunas irregularidades en reiacion con el regimen de inversion de
entidades publicas e incumplimiento de las normas del mercado de valores, las cuales se evidencian en las
sancionss seflaladas en ef Cuadio No. 1 del presente escrito relativas a carteras colectivas.

2 “Sirvase aclarar qué tipo de irreqularidad encontraron en ef proceso adelantado de
intervencion y liquidacion de ia Firma Proyectar Valores referidas a Metrolinea”.

ecto de los “Bonos Ordinarios Estaciones Metrolineas-BTRO01109". este Superintendencia con ocasion
s resultados de fa inspeccion adelantada a Ia firma Proyectar Vaiores S.A. entre agosto y septiembre de
2010, orden¢ en diciembre del mismo afio, entre ofras medidas, ¢l desmonie de las operaciones
denominadas al interior de la misma “Apalancamiento de Deuda Privads’.

Adicionalmente, como resultade de los procesos de inspeccion que se surtieron con ocasion de la foma de
posesion, se advirtieron conductas indebidas en el mercado por parte de Provectar Valores, en relacion con
opereciones simultansas sobre los “Bonos Ordinarios Estaciones Metrolineas-2TRO01109", hallazgos que
fueron sancionados, segtn se indico en la respuesta No. 1 del presenie cuestionario.

Asi mismo, se realizé un proceso de inspeccion con el fin de verificar la participacién de Proyectar Valores
como agente colocador de emisiones de deuda en el mercado publico de vaiores de los Bonos Ordinarios

Estaciones Metrolineas-BTRO01109 y el cum plimienio de los deberes de los intermediarios por parte de sus
funcionarios, en especial el de asesoria con sus clientes.
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Sobre esie paricular, v dedo el rol de supervisor de primera linea del Autorreguiador del Mercado de Valores
(AMV), iz Superintendencia procedio 2 dar trasiado de estos hechos a dicha sntidad, quien a su vez profirio
ina sancion en conira de Proveciar Valores® consistente en su expulsion del mercado.

Adicionaimente, debe anotarse que en la actualidad. el AMV se encuentra adelantando actuaciones respecto
de personas vinculadas & dicha firma comisionista v 2 otros intermediarios dei mercado de valores.

Finalmente, vale la pena mencionar que esta Superintendencia puso en conocimiento tanto de la Fiscalia
General de la Nacion como de Ia Coniraloria General de la Replblice, de los hechos en precedencia.

4. “Cuales han sido las sanciones impuestas contra los involucrados en el descalabro de Interboisa y
Proyectar Valores?”

Respecte de las sanciones de caracter personal que han sido impuestas conirz los administradores y otras
personas refacionadas con la scciedad comisionista de bolsa Provectar Valores S.4., en el Cuadro No. 1
precedente, figura la relzcion de los actos administrativos correspondientes a las sanciones que se
encuentran en firme y que por {anio no se encuentran sujetas a reserva legal, de conformidad con lo previsto
en los articulos 14 del Decreto 1169 de 1980°, numeral 3 del articuio 337 del ECSF’ v 62 de la Ley 964 de
2005%

Adicionaimente, & continuacion nos permitimos relacionar de mansre general ias actuaciones que se
encuentran en cursc en esia Superintendencia frente a los procesos administrativos relacionados con las
firmas Interbolsa y Proyectar Valores, ias cuales se encuentran sujetas @ reserva’ en virtud de lo dispuesto en
el numeral 7 del articulo 203 del Estatuto Organico del Sistema Financiero:

? Resoiucion No. 003 del 26 de noviembore de 2012 de la Sala de Revision del Tribunal del AMY. madiante la cual se impuso sancion
consistente en la expulsion del mercado de la firma Provectar Valores.

SARTICULC 14. Sin perjuicic de In dispuesto en el articulo anterior, las informaciones que obtenga la Comision Nacionales de Valores
en desarrolio de sus funciones serédn confidenciales, exceplo en los casos en que la Sals General del organismo considere
indispensable hacerlas publicas vara proteger s estabilidad v la regularidad del mercado v para garantizar la defensa de los intereses
de los inversionisias.

3. Deberes de los inspectores v reserva de informes. Todo inspector debidamente nombrado v posesionado bajo juramento, cuando
haya recibido para ello comision del Superiniondente, debera sin demora revisar Iz ~ntidad designada en dicha comision, v rendir al
Superintendente un informe jurade sobre el resultado de su examen, Todos los informes de Ins inspeciores y agentes especiales
seran comunicadas confidencialmente v no podrén hacerse piblicos.

FARTICULC 82, RESERVA. Las zciuaciones que se surtan dentro de los procesos administrativos sancionatorios que adelante la
Superintendencia de Valorestendran of caracter de reservadas frenie a terceros. Las sanciones no 52ran objeto de reserva una vez se
agote 1a via gubernativa |},

*Las actuaciones que se surfan deniro de los procesos administrativos sancionatorios que adelante la Superintendencia Financiera
tendran el carécter de reservadas fiente a ferceros. Las sanciones no seran objeto de reserva una voz nofificadas, sin perjuicio de lo
astablecido an el literal o) del numeral 1 del articulo 208 del presente Estatuto en relacion con el princinio de revelacion dirigida’.
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CUADRO No. 2
Relacion de actuaciones administrativas en cursa

| Delegatura ylo Direccion a cargo | Entidad | __Actuaciones administrativasencurso

| Delegatura para  Supervision de ' Proyectar Cuatro (4) sanciones. Una (1) en contra de la firma

| Riesgos de Mercado e integridad | Valores comisionista y tres (3) en contra de sus administradores y

| | funcionarios, por el posible incumplimiento de los principios

i | de lealtad y por el posible uso indebido de los recursos de
J clientes.

i Tres de estas sanciones se encuentran surtiendo el tramite
' de segunda instancia.

! Celegalura para Emisores. | inierbolsa Se encueniran en curso tres {3) actuaciones en cursa,

| Portaiolios de Inwersion y Ofros | Holding W o .
| Agentes Interbolsa SAl | Se encuentran en curso tres (3) actuaciones en curso. i
! Proyectar Se encuentran dos (2) actuaciones en apelacion y una (1)
I | Valores actuacion administrativa en curso.

.I Dsiegatura pare Intermediarios de | Sociedad Se encuentran sn cursc fres (3) investigaciones
| Valores | Comisionista adminisirativas gue involucran administradores y empleadns
! de Bolsa | de la citada entidad.

! interboisa S.A.

| Delegatura para Riesgo de Lavado | Sociedad Se encuentra an curso una (1) actuacién contra un
{ de Activos ; Comisionista administrador.
| de Bolsa
| | Interbolsa S.A.
| i
;I Provectar Se impuso una (1) sancion 2 un administrador y hay una (1)
| Valores sancion institucional en tramite de apelacion.

J. “Qué tipo de Sanciones son impuestas a los Traders o Corredores de Bolsa cuando incumplen ef
correcto deber de asesoria”.

De conformidad con io dispuesto en el articulo 49 de la Ley 964 cal 2005, asta Superintendencia tiene la
facultad de imponer, a quienes desobedezcan sus decisiones o a quienes violen las normas que requlen el
mercado de valores, las sanciones previstas en el articulo 52 de! citado ordenamiento cuando incurran en
cualquiera de las infraccionss previstas en el articulo 50 ibidem.

=n lo que se refiere a los traders, las conducias infracioras que resultan sancionables se encuentran previstas
en los siguientes literales:

‘b Realizar, colaborar, cohonestar, autotizar. participar de cualquier forma o coadvuvar con fransacciones u olros
aclos relacionados, que tengan como objetivo o efecto:

1} Afectar la libre formacion de los precios en ef mercado de valores,

i} Manipular la liquidez de determinado valor:
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i) Aparentar ofertas o demandas por valores,

‘v Disminuir, aumentar. estabilizar o manitener artificialmente el precio, la oferia o Iz demanda de determinado valor:
¥

“v} Obstaculizar la libre concurrencia y Ia interferencia de otros en las ofertas sobre valores.

'Ei efercicio de la funcion de estabilizacion de valores, legitimamente ejercida, incluyendo los contratos de liquidez,
110 se cansiderara como infra ceion;

(...} &/ Incumplir las normas sobre informacion privilegiada, o utilizar o divulgar indehidamente informacion sujeta a
reserva;

 Incumplir las disposiciones sobre conflictos de interés; incumplir los deberes profesionales que les correspondan a
quienss participen en &l mercado en cualquiera de sus actividades; incumplir los deberes o las obligaciones frente al
mercado, (...} respecto de los inversionistas: incumplir los deberes o ias obligaciones que impongan la ley o las
normas que fa desarrollen o ompfef nenten, frente a quienes confieran encargos & intermediarios de valores o frente
ilog en cuyo nombre se administren valores o fondos de valores. fondos de inversion, fondos mutuos de

Wy Admitir o permitir que determinado velor sea ofrecido ¢ negociade cn un sistems de negociacion de valores sin
estar previamente inscrito en ef Regisiro Nacional de Valores y Emisoras: suspender o excluir las negociaciones de
determinado vafor inscrito en un sistema de negociacion de valores, sin causa justificada, o negociarlo en el mercado
sin que exista alguna de ias inscripciones en los registros que establece la presenie ley;

...} 1l Incumplir las normas sobre auforregulacion, asi como las dictadas en gfercicio de la funcion de
auforragulacion;

(...} n! Realizar declaraciones o divulgar informaciones falsas, enganesas, inaxactas o incompletas o expedir
comumcacronec; o ceriificaciones falsas o inexactas sobre los valores depositados en los depositos centralizados de
valores,

...} p) Acceder fraudulentz o abusivamente o sin autorizacion a los sistemas de registro o de negociacion de
valores:

‘q; Autorizar aclos, efecuiarios, cohonestarics, o no evitarios debiendo haceric. en conira de lo dispuesto en Ja
presenie ley o las normas qus iz desarrollen, o las ofras normas que reguien el mercado de valores:

! No declarar opertunamenie un impedimento ¢ una inhabilidad relacionada con &l gfeicicio de actividades en ef
mercado de valoras;

...} u} Ulilizar el nombre © las cuentas de ierceros para el registro de operaciones en provecho de un intermediario,
SUs Tuncionarios o ds terceros;

< Infringic las reglas contenidas en la presente ley, las normas que se sxpidan con base en la misma,
era de las normas ave requlen ef mercado de valores o los reglamentos aprobados por la Superintendencia
te Valcres”

En cuanio a las sanciones que resultan aplicables 2 los traders en razon de la infraccién de las conducias
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anies sefizladas, el aricuic 57 de la misma disposicion prevé las siguienias:
‘al Amonestacion:

h! idulta a faver del Tesoro Nacional;

ol Suspension de fe inscripcion en cualquiers de los registros a que se refiere la Ley 964 del 2005. Esta podra
imponerse de forma que pravenga fa realizacion de fodo tipo de aciividades o de manera limitada para algunas
sllas. Una vez vencidio el [émming de la suspension se restablecers la respectiva inscripcion con todos sus

1

cripcion en cualquiera de los registros a que se refiere la Ley 964 del 2005. En este caso,
ectado inscribirse en algunc de los regisiros que componen el Sistema Integral de
/ziares - SIMEV. La correspondiente cancelacion saré de uno (1) a veinie (20} aios.
deg la cancelacion debera surlirse nuevamente el trémite de solicitud de inscripcion en

[ Cancelacion de la i
fe guedara profubido
informacion defl Mearcado |
Una vez vencido ef término
&l respectivo registro.”

De conformidad con o sefialado en el paragrafo del articulo 53 mencionado, fas sanciones antes citadas
podran aplicarse simultaneamente, siempre que su acumulacion no pugne con su naturaleza.

6. “Qué fipo de medidas se foman para evitar que los Traders o corredores de Bofsa sancionados
vuelvan z efectuar intermediacion de valores en el mercado bursatil colombiano”.

En primer lugar, procede desiacar que una de las innovaciones mas importantes introducidas por la Ley 964
de 2005 fue la creacion del Registro Nacional de Profesionales dai Mercado de Valores (RNPMV) y la
exigencie de acreditar idoneidad profesional, como requisito pare inscribirse v permanecer en el citado
Registre.

Cabe resaitar que medianie =l Decreto 3139 del 12 de septiembre de 2006 incorporado en el Decreto 2555
del 2010. se dictaron normas relacionadas con la organizacion y funcionamiento del Sistema Integral de
informacion del Mercado de Valores (SIMEV), norma en la que se pracisé que para inscribirse en el RNPMV
es necesario certificarse previamente, entendiendo por certificacion, la acreditacion de la capacidad técnica,
profesional vy efica ante un organismo certificador, es decir, el Autorregulador del Mercado de Valores de
Colombiz.

Ahora bien, tal y como se expuso en el anterior considerando dentro de las sanciones que resulta viable
imponer a los {raders, se encueniran las de suspension y cancelacién de! Registro Nacional de Profesionales
del Mercade de Valores, medida administrativa que impide que el trader sancionado pueda ejecutar
operaciones de intermediacion en el mercado de valores, duranie el fiemno que se sefala en el acto
administrative que impone la medida.

En tal senfido, a2 sancion en comento tiene como efecto que la persona natural sujeto de la medida no pueda
llevar a cabo aciividades que comporten intermediacion de valores, ni actividades relacionadas con la
mtermediacion de valores, hajo ninguna de las modalidades de intermediacion que actualmente establece el
articulo 7.1.1.1.2 dei Decreto 2555 del 2010.
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En todo casc, resulta perinente advertir que la Circular Externa 60 del 2007 expedida por esta
Superintendencia, prevé dos zlases de regimenes para la inscripcion en el Registro Nacional de Profesionales
de Mercado de Valores RNPMV, {i) Régimen de inscripcion general, (ii) Régimen de inscripcion individual,
bajo esie Litimo se encuentran los raders que han cumplido el tiempo de sancion impuesta y se postulan para
una nueva inscripcion en el citado registro, frenie los quienes esta Superintendencia adelanta una verificacion
especial  fin de precisar si cumplen con los requisitos de idoneidad para acceder nuevamente a la respectiva
inscripeién.

Por Ultimo procede destacar aue de conformidad con lo previsto en el paragrafo tercero del articulo 5.4.1.1.2
del Decreto 2585 dei 2010, ia inscripcion o actualizacion de diche inscripcion en ef RNPMV es condicion
necesariz para aciuar en &l mercado de valores.

7. “Sirvase suministrar la relacion de los giros que Interbolsa, incluida su SAIl, su Comisionista ¥
demas empresas de su holding, efectud desde julio de 2012 y hasta el momento de su intervencion,”

Sebre este particular, resuliz necesario reiterar lo manifestado por stz Superintendencia en la comunicacion
2012102968-002 def 4 de diciembre de 2012, dirigida a la Doctora Flor Marina Deza Ramirez- Secretaria
General (E) de la Camara de Representante del Congreso de la Repiiniica, frente a la misma pregunta (Véase
Anexo No. Tlen el sentido de indicar que de acuerde con la informacion reportada por las Sociedades
Adminisiradoras de Inversién, las Sociedades Comisionistas de Bolsz de Valores y ios emisores de valores a
la Superintendencia correspondiente a los estados financieros y demas repories de informacion financiera, la
misma no registra el detalle particular de los giros realizados por este tipo de entidades.

8. “Cuales han sido los resultados que la Superintendencia Financiera ha encontrado luego de Ia
intervencion a Proyectar Valores & interbolsa?.”

Producte de las intervencionss realizadas, esta Superintendencia ha observado excesos por parte de los
administradores en ei desarrclio de la actividad de corresponsaliia, wtilizacion indebida de los recursos de los
clientes yoperaciones sin que se encuentre documentada la instruccion de los clientes.

Adicionalmente, en uso de la facultad sancionatoria, la Superintendencia Financiera de Colombia ha reprimido
la conducie de Proyectar Vaiores, la de sus administradores y funcionarios con la imposicion de sanciones
luege de fa intervencion y posterior orden de liquidacion de la SCB Provectar Valores, las cuales relacionamos
en el Cuadro No. 1 de la presente comunicacion.

9. “Es cierfo que Iz firma Proyectar Valores antes de ser intervenida, bajo una medida administrativa
de la Superintendencia Financiera, soliciié la suspension de la Firma en la bolsa? De ser cierto,
con gué propdsifo se acude a esia figura, qué efectos produce dicha suspensién?”

Al respecto, de conformidad con la documentacion que reposa en esta Superintendencia se tuvo

conocimiento el 22 de junic de 2010 que la firma Proyectar Valores S.A. soliciié a la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) su inactivacion.
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Dicna figura se encuentra contemplada en el articuio 1.5.4.1 y siguientes del Regiamento General de la BVC.
En tal sentido, fos propositos y efectos de la misma se encuentran contenidos en {al reglamentacion.

70. “Existe evidencia de un posible lavado de activos a través de las Firmas Proyectar Valores,

R L2

invertacticas g Interbolsa?”

Las normas que regulan Io alinente a la prevencion del lavado de activos, estan contenidas en los articulos
102 v siguientes del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, en concordancia con el articulo 22 de la Ley
3964 de 2005 y fueron objefo de las instrucciones impartidas por esta Superintendencia, las cuales se
encueniran previstas en el Capitulo Xi “Instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de
activos y de la financiacion del terrorismo” del Titulo | de la Circular Basica Juridica (Circular Externa No. 007
de 1996).

El pape! del supervisor en esta materia es el de velar porque las enfidades vigiladas cumplan lo establecido
en el ciace marco legal, es decir, verificar que las entidades adopten un Sistema de Administracion del
Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) de acuerdo con los criterios y
parametros minimos exigidos en el Capitulo XI citado, el cual debera estar en consonancia con los estandares
infernacionales sobre la materia, especialmente los proferidos por el Grupo de Accion Financiera (GAFI) y el
Grupo de Accion Financiera de Suramérica (GAFISUD):y que tales sistemas ademas de funcionar de manera
optima, sean adecuados a la naturaieza, objeto social y demés caracteristicas particulares de las vigiladas.

Para tal fin, el supervisor efectiiz un analisis global de los sistemas adoptados por las entidades vigiladas y

ssieblece la efectividad genera de los mismos. Al respecto debe precisarse que fa defeccion de casos
concretos de iavade de activos no es una funcion que haya sido asigrada por Ia ley a esta Superintendencia.

No obstanie, si en ejercicio de su funcion de supervision la autoridad administrativa encuentra elementos que
‘= permiter: presumir la pesibie comision de cualquier actividad delictiva, debera ponerlos en conocimiento de
la autoridad jurisdiccional; o si en el ejercicio de la citada funcién encuenira una operacion que pueda
calificarse como “sospechosa’, debera reportarla a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero — UIAF.

11. “Por qué motivo se ordend la intervencion de la Firma Torres Cortés S.A. ¥ qué relacion tiene con

la Boisa Mercantil de Colombia e Interboisa?”.

Scbre el particular, resulia necesario fener en cuenta que las causales de iz intervencién de la sociedad
Torres Corfes S.A. se originaron ai evidenciar i) manejo irregular de recursos de clientes al ofrecerles
operaciones de dicho mercado sin que realmente fueron invertidos: if) la existencia de operaciones por fuera
dei marco legal autorizado; i) la celebracion de operaciones fuera del fore de la BMC; iv) la existencia de
debilidades en la informacion financiera que no permitia a la SFC conocer adecuadamenie la situacion real de

la enfidad.

En fai sentido, se evidencit que le firma Torres Cortes participaba en modalidades de negocio gue no estaban
celebrandose por conducio de los sistemas de negociacion de la Bolsa iercaniil de Colombia S.A. de la cual
a firma era miembro, a pesar de la obligacion legal de cumplir los regiamentos de la BMC, tal es el caso de
los descuentos de libranzas 2 la Cooperativa Multiactiva Convision, entidad solidaria donde los sefiores
Torres Cories v Torres Jaramilio eran asociados y miembros del Consejo de Administracion. Adicionalmente,
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este fipo de operaciones también se realizaron con la sociedad Minergv S.A.S. v con cliente Luis Hernando
Pefa.

Respscte de la informacion financiera y contable reportada a este Superintendencia, se pudo establecer que
la misma no permitia al Supervisor hacerse un juicio sobre la razonabilidad de ia misma.

Sobre este punto se precisa que en el sequndo semestre del afio 2010, este organismo de supervision
adelanto una visita y sometio a la sociedad comisionista Torres Cortes S.A., 2 un plan de accién sobre la
informacion contable de la compafiia, relacionado con el registro de operaciones en el balance fiduciario y las
conciliaciones bancarias, resoecto del cual la firma se comprometio a implementarlo a mas tardar ef 30 de
junio de 20171

Posteriormente, en desarrofic de las labores de seguimiento de la SFC en la visita practicada en el segundo
semestre de 2012 se pudo sstablecer que persistian fas debilidades contables v que la firma no habia
implementado fas acciones de mejora informadas al Supervisor.

En virtud de los heches mencionades anteriormente, la SFC encontrd que los mismos daban lugar a la
configuracion de las causaies de infervencion administrativa previstas en los literales e)'®y h)'" del numeral 1°
del articulc 114 del £.0.8.F., por cuanto se advirtié en la sociedad Torres Cories S.A. al manejo irregular de
recursos ce clientes, la existencia de operaciones por fuera del marco legal autorizado, celebracion de
operaciones fuera del foro de la Bolsa Mercantil de Colombia, asi como debilidades en la informacion
financiera que no permite conocer adecuadamente la situacion real de Ia entidad.

12. “;Qué tipo de relacién existe entre fa Firma Solucion Kapital, José Leonel Torres Jaramillo y Juan
Carlos Ortiz?”

Sobre este punto se precisa que la firma Solucion Kapital no es una entidad vigilada por esta
Superintendencia. No obstanie, con base en la informacion recabada en usoe de ias facultades de prevencion
y control del ejercicio llegal dz la actividad financiera, esta Superintendencia realizo durante el mes de marzo
de 2012 una vista de inspeccion a Iz sociedad Solucion Kapital S.A. con Nit.900.192 580.

Adicionalmente, y con los mismos fines, esta Superintendencia realizé una visita de inspeccion durante el mes
de abril de 2013 ala sociedad Findecaribe Ltda., con Nit. 900.013062.

En dicha visita se obtuvo copia dei “Registro Publico de Panaméa No. 51423 dal 2007 correspondiente a la
sociedad Magnet Financial Advisor S.A., en el cual figura como suscriptor y adminisirador de dicha sociedad
el sefor Leonel José Torres Jaramiilo. Es de anotar que en el ano 2012 lz seciedad en comento aparecia
registrada como accionista de Solucion Kapital S.A.

""Cuando persista en manejar Ios negacios en forma no autorizada e insegura.
”Cugnu’m existan graves inconsistencias en la informacion que suministra & la Superintendencia Financiera que a juicio de ésta no
permita conocer adecuadamenie la situacion real de la enfidad,

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C,
Conmutador; (571)5 94 0200 -5 94 02 (1
www superfinanciera, gov.co

WCOIE4II0 1 1 GRRLST



Prosperidad

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLON
SUPERINTENDENCIA FINANC DE COLOMBIA nara todos
Doctorz Elizabeth Martinez Barrera Pagina 15 de 28

Finaimente, en ia documentacion recabada durante 1as inspecciones citadas, no se registra la existencia de
vincuios accionarics o en calidad de administrador respecio del sefior Juan Carios Ortiz con las personas a
las que se refiere la pregunta.

13. %; Qué nueva regulacién se ha expedido desde la fecha de intervencion de Interbolsa hasta hoy,
por parte de la Superintendencia Financiera y el Ministerio de Hacienda vy Crédito Publico en aras de
evitar sifuaciones como las enconfradas en Interbolsa y Proyectar Valores?”

La SFC ha publicado los siguientes proyectos normativos para comentarios del publice, los cuales propenden
por la mitigacion de riesgos de las actividades que desarrollan las sociedades comisionistas de bolsas de

valores:

v Provecito de Circular Zxterns mediante el cual se impartiran instrucciones en relacion con el
funcionamiento de los sistemas electronicos de ruteo de ordenes de ias sociedades comisionistas de
boise de valores. Publicade para comentarios entre el 29 de octubre de 2012 y el 13 de noviembre de

2012.

Proyecic de Circular Externa mediante el cual se impartirér: instrucciones con el fin de que las
Sociedades Comisionisias de Boisas de Vaiores y las Sociedades Comisionistas de Bolsa de Bienes y
Productos Agropecuarios, disefien, implementen y mantengan un Sistema de Administracion del Riesgo
de Contraparte (SARIC). Publicado para comentarios entre el 19 de abril v el 3 de mayo de 2013.

v~ Tal como fue anunciado por e! Superintendente Financiera de Colombia®, se esté trabajando en un
proyecto normafivo relacionado con el fortalecimiento del sistema de adminisiracion del riesgo de liquidez
de las sociedades comisionistas de holsa de valores, incluyendo elementos gue permitan medir y
controlar el riesga en las operaciones propias como de sus clientes. Asi mismo, se exigira un monto
minimo de activos de alia calidad suficiente para responder de forma efectiva por las operaciones en el
mercado, disminuyendo iz dependencia de fuentes externas de liquidez.

v Al respecto debe anotarse que la SFC est trabajando en la medicion de los impactos cuantitativos y una
vez culminada esta fase se publicara el proyecto de circular externa para comentarios del piblico.

En cuento 2 la regulacion expedida por el Ministerio de Hacienda vy Crédito Publico, a continuacion se
relacionan las normas expedidas por dicho Ministerio, asi como los proyecios normativos que tenemos
conocimiento, nacen parte de la agenda regulatoria de la mencionadz entidad:

¥ Decreto 2255 del 2 de noviembre de 2012, por el cual se modifica el Titulo 23 det Libro 9 de la Parte 2del
Decreto 2555 de 2010 en io relacionado con los fondos de garantias de las sociedades comisionistas de
bolsa de valores.

:"-/er : cc}rrlumicacfo de‘ prensa: http:/iwww.superfinanciera.gov.co/ComunicadosyPublicaciones/Discursos/discursosf2013.m
superimanciera jorlalecera regulacion de los intermediarios de valores. Comunicadz de Prensa - Presentacion, XXV Simposio de
Mercarto de Capilales. Medellin, 5 de abrl de 2013,
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v Proyecto de decrefo relacionado con la administracion y gestion de fondos de inversion colectiva
medianie ei cual se modiiica fa estructura del funcionamiento de estos productos. En particular, desde la
feche de intervencion de InterBolsa, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico ha frabajado en la
revision del proyecto de norma que se venia trabajando desde el afio 2012, con el fin de incorporar
disposiciones que permitieran mitigar los riesgos identificados en la gestién v administracion de fondos de
inversion de colectiva. Dicho proyecto de decreto, que estaria proximo a expedirse, incluye reglas en
maieria de los monios minimos. definicion clara de las actividades, requisitos de aprobacion y de
asesoria especializada para productos de inversion colectiva que incluyan esguemas de apalancamiento,
con ‘o cual se prefende brindar una mayor proteccion de los inversionistas.

Adicionalmente, en dicho proyecto de decreto se pretende ademas incorporar la obligacion de las
enfidades que gestionan fondos de inversion colectiva y por ende de sus administradores, de verificar y
Jarantizar la validez de los negocios juridicos asociados a los aciivos en los cuales invierten los fondos.

£l provecto de decreto fambién incluira disposiciones destinadas a fortalecar el régimen de proteccion de
'os inversionisias mediante 1z definicion de facultades al supervisor para que fondos de inversion
colectiva que inviertan en activos de cierto perfil de riesgo, naturaleza o complejidad solo puedan ser

ofrecidos a inversionistas cualificados o profesionales.

v Proyecto de decreto relacionado con la actividad de custodia de valores independiente, con el fin de
consiruir un nuevo régimen para el desarrollo independiente de esta actividad. definir las obligaciones
minimas gue la misma conlleva y las personas autorizadas para llevariz 2 cabo con el proposiio de
proteger el manejo y la administracion de los activos objeto de inversion. Lo anterior, garantiza que no se
puedean uilizar los recursos del fondo para cumplir operaciones de cuenta propia o de otros terceros. Este
provecio de decreio fue objeto de revision especial por parte dei Ministerio de Hacienda en los Gltimos
meses y esta proximo a expedirse.

orialecer la supervision consolidada a carge de la Superintendencia Financiera de
Colombig, de tal forme aue se incluyan dentro del ambito de vigilancia a les holdings no-financieras.

5 Prevartn de | o oy b
v Proyecto de Ley para

v En materia de operaciones monetarias, el Ministerio publico recientemente 2 comentarios del publico, un
proyecto de decrefo que inciuye varios aspectos asociados a la mitigacion de los riesgos de estas
operaciones. Este proyecto incluye: i) régimen de garantias que permita minimizar la relacion de las
mismas con el colateral de la operacion; ii) incrementar la trasparencia hacia los mercados mediante una
mayor revelacion de iz exposicion de los inversionistas: iii) exigencia de parametros o porcentajes de
garantias minimos acords con los estandares aplicabies por camaras de riesgo central de contraparte; y
iv) ia inclusién de limites prudenciales y de operaciones con vinculados que permitan mitigar los diversos
riesgos que se asumen tales como el de contraparte, la concentracion de operaciones en un mismo valor
y conflictos de interés.

R s : Calle 7 No. 4 - 49 Bogots D.C.
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14, “Qué medidas ademas de las conocidas, se han tomado por parte de la Superintendencia

Financiera para evitar el contagio sistémico por el caso interbolsa.”

En desarrolio de las facultades de Supervision asignadas a esta Superintendencia y dado que la mayoria de
ias operaciones celebradas & fravés de la firma comisionista Inierbolsa comrespondian a operaciones
cruzadas, es decir entre clientes de la misma firma, se adelanto un seguimiento permanente para que se diera
cumplimianto al reglamento de ia BVC.

Adicionalmente, se adelanto una campaia de difusion al mercado a través de diferentes canales para que los
inversionistas contaran con la informacion suficiente que les permitiera tomar decisiones respecto de las
operaciones coniratadas en el mercado de valores.

5. “Existe evidencia de la manipulacion de la Accion de J2 BMC durante ef 2010 y el 2011 por parte de

Helbert Otero y Juan Carlos Ortiz?”

& Iz facha no existe sancicn en contra de los sefiores antes mencionados en la que se haya evidenciado su

responsahilidad nor la "manipulacion de la Accion de la BMC'.

No obstante cabe anotar que, en la actualidad, la Superintendencia Financiera de Colombia se encuentra
investigando ia posible manipulacion de Iz liquidez de la accion BMC.Es asi como se adelantan actuaciones
administrativas sancicnatorias en conira de algunos inversionistas por presunta manipulacion de la liquidez de
esta especie.

16. "Sirvase remitir asi mismo la siguiente informacion de 2010 a Iz fecha: aj Relacién total de socios y
composicion accionaria, b} Junta Directiva, ¢} Comité de inversiones, o Relacion de empresas de las
gue también son socios, e Corresponsalia internacional y si aplica, relacion de empresas vinculadas
en el exterior f| Sanciones impuesias g Informes que en general se posean sobre las siguientes
empresas™ (...}

En relacion con la informacién soiicitada en precedencia debemos indicar que a2 misma fue entregada en su
momento & la doctora Flor Marina Daza Ramirez, Secretaria Generai (E) del Congreso de la Republica, segin
oficio de esta Superintendencia numero 2012102988-002 del 4 de diciembre dei 2012 (Véase Anexo No. 1),
de conformidad con le peticion formulada en la comunicacion SG2-3329-12 del 30 de noviembre del 2012,
parz lo cual nos remitimos = la respuesta suministrada por medio del oficio en mencion.

Sin perjuicio de lo anterior, a través de la presente nos permitimos enviar las actualizaciones respecto de la
informacion que no se encuentra sujeta a reserva por expresa disposicion legai'™.

16.1. Informacion relacicnada con la composicion accionaria, integrantes de junta directiva y
representanies legaies

Ve efecio. el a
de sus fi
publicas pe

riicuto 14 del Decreto 1169 de 1980 sefiala que las informaciones que obtenga 2 Superintendencia (...} en desarrollo
nes seran confide s, excepio en los casvs en gue la Sala General del organisma considere indispensable hacerlas
s profeger la estabilidad y la regulanidad del mercado y para garantizar la defensa de los intereses de los inversionistas.”

Calle 7 No. 4 - 48 Bogota D.C.
Conmutador; (571} 5 94 02 00 - 5 94 02 01
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Al respacic, =n el Anexo No 3de la presente comunicacion, nos permitimos enviar la siguiente informacion

actualizade ai corie del mes de 2bril de 2013, correspondiente a aguslias enfidades sujetas a la vigilancia de
esta Superintendencia v/o acuellas entidades cuya informacion se encuentra disponible en el RNAMV:

|

¥ Composicion accionaria Crear Valores

< Composicion accionaria Corredores Asociados
« Composicidn accionaria intervalores
v* Composicion accionariz Provectar Valores
v Composicion accionaria Agronegocios
¥ Composicion accionaria Bolsa Mercantil de Colombia

© Composicidn accionaria Boisa de Valores de Colombia
v Composicion accionaria Gesvalores
7 Composicion accionaria Ulirabursétiles

" Reiacion iniegrantes .Junta Directiva Agronegocios
v Relacion infegranizs Junia Directiva Bolsa de Valores de Colombia
v Relacién integrantes Junta Directiva Bolsa Mercantil de Colombia
v Relacion integrantes Junta Directiva Corredores Asociados
¥* Relacion integrantes Junta Directiva Crear Valores
» Relacién integrantes Junta Directiva Gesvalores
Relacion integranies Junia Directiva Interbolsa
Relacion integrantes Juniz Directiva Proyectar Valores
Reiacion integranies Junta Directiva Intervalores
Reiacion integranies Junta Directiva Ultraburséatiles
relacior represeniantes legales Corredores Asociados
Relacion represeniznie legale Agronegocios
Ra

alacion representantes legales Gesvalores
Relacion represeniantes legales Bolsa Mercantil de Colombiz
v Relacion represenianies legales Bolsa de Valores de Colombia
Relacion representantes legales Crear Valores

v Relacion representantes iegales interbolsa Uno

v" Relacion representantes legales Interbolsa

v Relacion representantes legales Intervalores

Relacion representantes legales Proyectar Valores

v Relacion representantes legales Ultrabursatiles

16.2. Informacidn refacionada con iz entidad Intervalores

A continuacion se relacionan las sanciones impuestas por esta Superintendenciz a la entidad Intervalores, las
cuales se encuentran en firme, copia de las cuales se remite en ef Anexo No. £ de la presente comunicacion:

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmuiador; (571)594 0200-59402 M
www.superfinanciera.gov.co
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o

Cuadro No.3

Relzcian de sanciones impuestas a la empresa Intervalores
o “Nombre [ Gargo | Tipode | Primerainstancia | segundalnstancia
| | e | R
| Neyith Adriana Castafieda | Revisor 5000000 | Resolucion No. 0645 del | Resolucin No. 2222 dei
| [ 14
| Calve riscal 280412011 28/12/2012
| :
| Roger Alevander Pinzon | Contadora | Amonestacion |  Resolucion 0657 del | Resolucion No. 2221 4l
i Iayorga ‘ 03/05/2011 28/12/2012
' Intervaiores S,A, | Institucional | 75°000.000 Resolucion 2027 del Resc;lumon 2851 el
| Comisionista de Bolsa - e - 291212009 RN

16.3.Informacion relacionadz con lg firma Proyectar Valores S.A. - SCB

L= informacion correspondiente a las sanciones impuestas a Proyectar Valores, puede consultarse en la
relacion inciuida en la pregunta No. 1 del presente cuestionario.

16.4 Infarmacion relacionadz con la entidad Interbolsa S.A. - SCB8

En e siguiente cuadro se presenia el defalle de las sanciones impuestas por esta Superintendencia,
relacicnadeas con lnterbﬂisc 5.4, Comisionista de Bolsa —hoy en Licuidacion-, copia de las cuales enviamos

como Anexo No. 5

Cuadro No. 4
Relacion sanciones impuestas a “Interbolsa SCE”

Asunto Objeto da fa onto Sanmén en
Actuac:on Firme

T T e
No. | No.De Resolucion Sancionado

| Resolucion No. 211 del
| 30/0412010, mediante la |
| cual se resolvio recurso |, o
e apielaci('}w co*ﬁif' | Interbolsa S.A. - Sociedad
! i i bl ez AR =
| Comisionista de Bolsa
|

Incumplimienio a las normas |
que regulan el conflicio de $260,000.000
| Resolucion No. 1655 Interes y el deber de asesoria

i , del 17110/2008

|
! = = gli, L e S

=

% T o

; ; - . Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
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No. De Resolusién '
5

Rcsn’"cmn No. 908 dei
30!04;’2010, mediante Iz
cual se resolvio el
recurso de fapelﬂ"ir"-l‘
interpuesio conlra i@
Resolucion No. 1660
del 17/10/2008

|

| Resolucién No. 910 dei
9/08/2011, mediants 12
cual se resolvic &l
recurso de apslacion
interpuesto contr
Resolucion No. 13
dael 3 :,’OSI&,W

| Resolucién No. 911
| 8/06/2011, mediante 2 |
cual se resolvio &l ;
fecurse de apelacion
interpuesto contra I:"- g
| Resolucion Ne. i
ralen }0& i

|

0o

1

tn '
| del 31/08/2(

| Resolucién No. 2177

| dei 26/12/2012, medianie
| lacual se resolvio

| recurso de apelacicn

I interpuesto contra ta

| Resolucién No. 1375 |
! del 10/08/2009

| Resolucion No. 2153 |
[ del 20/12/12012, mediante |
'a cual se rasolvic

recurso de apel:emo

|
i {
i 'r
interpuesto contra |

|

| Resolucion Ne.339 dm
| 0410312011

Eiizabeth Martinez Barrera

Sancicnado

Andrés Prado Porras -
Promotor de negocios de
interbolsa S.A. - Sociedad

Comisionista de Bolsa

César Alberto Mendoza -
Miembro suplente de Junta

' Directiva de Interbolsa S.A.

- Socisdad Comisicnista de
Boisa

Inés Elvira Sinisterra -
Jefe de mesa banca
corporativa y de personas
de interbolsa S.A. -
Saciedad Comisionista de
Bolsa

Inferbolsa S.A. - Sociedad
Cemisionista de Bolsa

Francia Elena
Montemiranda - Asesora

comercial de Interbolsa S.A.

Sociedad Comisionista de
Bolsa

INANCIERA DE COLOMBIA

Asunto Ob;eto de !3
Actuacnon

incumplimiento 2 las normas
que regulan el conflicto de
Interés v el deber de asesoria

Incumplimienic a las normas
gue regulan «f uso indebido
de informacion privilegiada

Incumplimiznic a las normas
que regulan el uso indebido
de informacion privilegiada

I antidades sometidas a la

Incumplimiente a las normas |
que regulan &l uso indebido
de informacién privilegiada v
lo referente 2 operaciones sin
ordenes de los cligniss

Incumplimiento a las normas
gue regulan el deber de
informacion y el deber de

lealtad

Conmutador: {57
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Monto Sancion en
Firme

$53,232,142

Inhabilidad para realizar
funciones de
administracion, direccion
o control de las

inspeccion y vigilancia
permanente de la
Superintendencia
Financiera por el termino
de 5 anos.

Inhabilidad para realizar
funciones de
administracion, direccion
o0 control de las
entidades sometidas a la
inspeccion y vigilancia
permanente de la
Superintendencia
Financiera por el termino
de 4 anos.

$112,500,000

$20,000,000

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
1N5940200-5940201
www.superfinanciera.gov.co
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—

! No. ‘ No. De Resolucion

—

Resolucion No. 2158

| lacual seresolvio

| _ | recurso de apelacion

| interpuesto contra la

| Resoiucién No. 1230
i del 28/07/2011
|

Resolucion 432 dai
0410313, mediante Iz
cual se resolvié
recurso de apelacion
interpuesto contra iz
Resolucion. 945 del
22i06/2012

| Resolucién No. 2176

| del 26/12/2012, mediante

' Iz cual se resolvic
recurso de apelacion

| gontra Resolucion No.
1133 dei 30/07/2009

del 2011212012, mediante |

Sancionado

£

Actuacion

! Claudia Fernanda
Saldarriaga - Asesora

. comercial de Interbolsa S.A.

. Sociedad Comisionista de

3 Bolsa

| César Augusto Ruiz

- Representante Legal - sede

| Bucaramanga de interbolsa

| S.A Sociedad Comisionista
de Bolsa

interbolsa S.A.

Incumplimienic a las normas
que regulan el deber de
informacién y el deber da
lealtad

Incumplimienio a las normas
que regulan el deber de
informacion v la utilizacion
indebida de recursos de los
clientes

Incumplimignio a normas de
prevencion de lavado de
activos {SIPLA}

16.5.informacién correspondiente a la entidad Fidubogota
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Firme

$ 40,000,000
|

$ 150.000.000 -
inhabilidad para realizar
funciones de
administracion, direccion
o control de las
entidades sometidas a la
inspeccién y vigilancia
permanente de la
Superintendencia
Financiera por el término
de (5) cinco afios 0

$428,500,000

En el siguiente cuadro se relacionan las sanciones relacionadas con la entidad Fidubogota, cuya copia
adjuntamos como Anexe No. &:

,
VERITAS
X r'.i'-,‘

COXR4330 /N GRO1S]

Calle 7 Mo. 4 - 43 Bogota D.C.
Conmutador: (571) 594 02 00 - 5 94 02 D1
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CUADRO No. 5
Relacién sanciones impuestas a Fidubogota

Asunto Objeto de la Wonto Sancion en
Actuacion Firme

—— — _
|

NJ No. De Resolucion | Sancionado
| __ i

; f funciones de
' | administracion, direccion
? : o control de las

Financiera por un
| término de cinco (5)
| i B  afios.

| | Resolucién No. 416 del | Migeel Gz = Andisia Utilizacion indebida de entidades someﬁdas_a
[ 1 24022010, en firme sin ‘ ’ 1= Fi dubogota S.A recursos ylo bienes de inspeccion y vigilancia
| segundainstancia | o clientes permanente de la
' ‘ Superintendencia
|

16.6.Informacion reiacionada con la sociedad intervalores S.A. SCB

Esta Superintendencia ha impuesto cuatro (4) sanciones relacionadas con Iz entidad Intervalores S.A. SCB,
de las cuales las siguientes se encuentran en firme y respecto de las cuales enviamos como Anexo No. 7,
copia de las mencionadas resoluciones:

Cuadro No. 6
Relacion de sanciones impuestas a la entidad “Intervalores S.A. SCB”
No No. de Resolucitn Sancionais Asunte Objeto de la Monto Sancién en
i S Actuacion Firme
¥ [R— ] =TRRHIE = E TR = RS : B e e
_ | Resolucion No. 2005 Uso indebide de recursos ylo
! el 58!1 s .")g;:.- g bienes de clienies, Garantizar
| aelu [F 4 00 S Hicla iHra
! | mediante la cual se intervalores S.A. - una;fg:j?glﬁi(é;?g:c,l'lca
! I | resolvid recurso de Sociedad Comisionistade | . “"° " i $890.000.000
| ks incumplimiento a las normas
| | apelacion contra Bolsa que regulan el deber de
i solucién No. 451 dal : e
i ! s E ,3;2\6{1’ 04 : | informacion
fmi . = iz S o I e SR : i s
| Resolucion No. 2006 (i} Autorizar, ejecutar, $150.000.000 -
del 08/11 1"20;I' i ' cohonestar actos que Inhabilidad para realizar
mediante la cual se Rocio Castellanos Calve qontripuyeron 2 Uikeanen . funclqr_les d_e ”
9 P S e |nqeb|da de recursos de los | administracion, direccion
| apelacion interpuesto | SA clientes. (ii) Participar en el o control de las
= s N { = ofrecimiento o garantiade | entidades sometidas a
No. 538 del 12/03/2010 una rentabilidad & los inspeccion y vigilancia
g = i _clientes (DSRMI) y (i) Ejercer permanente de la

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: (571) 594 02 00— 5 94 02 01
www.superfinanciera.gov.co
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i ~ [ funciones propias de los - Sﬁperiﬁtendé_nc'ia_'
Representanies Legalas sin Financiera por un
estar posesionada. (i} No | término de cinco (5)
hacer cumplir las normas anos.

estatutarias para asegurar
i - que Intervalores no

| 5 ; excediera su objeto
| social (DIVOA)

| Resolucion No. 2007 | José Isaias Ariza — Oficial | (i}'ﬁéumpiimienﬁ)'déﬁsm_m $50.000.000-

_ | del 8/11/2011, medianie f de Cumplimiento - deberes de administrador con | Inhabilidad para realizar
| | lzcualseresolviogl | Intervalores S.A. ocasion de lz garantia de una funciones de
| recurso de apelacion | rentabilidad especifica sobre | administracion, direccion

la inversion. (i) 0 control de las
Incumplimiento a los deberes | entidades sometidas a
de administrador por no velar | inspeccion y vigilancia

| interpuesto contra la
! Resolucion No. 874 del
27104/2010

| deberes de administrador por
! no realizar los esfuerzos
| conducentes al adecuado
desarrollo del objeto social de
Intervalores. (i} Remision de
informacion contable que
___contenia vicios, (DIVOA)

i : que Intervalores no hiciera permanente de la
' I una utilizacion indebida de Superintendencia
3 | recursos de los Financiera por un
i : clientes (DSRMI) y (1) término de cinco (5)
i i Incumplimiento de ios anos.

16.7.Informacion correspondiente a la entidad Fabricato

Esta Superintendencia adzlania en la actualidad cuatro (4) actuaciones admiristrativas sancionatorias contra
varios inversionistas de la especie “Fabricato”, por presunta manipulacion en la libre formacion del precio de
esta accion. En la medida en que dichas actuaciones administrativas se encuentran en curso, el contenido de
las mismas esta sujeto a reserva de acuerdo con lo previsto en el articulo 62 de la Ley 964 de 2005.

16.8.Informacion respecto de la Boisa Mercantil de Colombia

En lo que respecia a la Boise Mercantii de Colombia, debe anotarse que esta Superintendencia adelanta en la
actualidad fres (3) actuaciones administrativas sancionatorias confra varios inversionistas de la especie
"BMC", por presunta manipulacion en la liquidez de esta accién. Como quiera gue tales actuaciones
administrativas se encueniran en curso, el contenido de las mismas esté sujeto a reserva de acuerdo con lo
previsto en i articulo 62 de la Ley 964 de 2005.

16.9.Informacion respecto de la entidad Valores Incorporados
Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.

Conmutador: (5715940200 594 02 01
www superfinanciera.gov.co
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Con base en la informacion recabada por esta Superintendencia en desarroilo de las faculiades asignadas
respecto de la inspeccion de actividades relacionadas con la captacion ilegal de recursos del publico, se
adelanto una visita a la sociedad Valores Incorporados S.A. con Nit. 830.094.269, en el mes de julio de 2011,
an Iz cual se establecio que para la fecha de inspeccion la sociedad tenia como representante legal principal
al sefior Jhon Alexander Mufioz Delgado, identificado con la cédula de ciudadania No. 79.642.800, y como
suplente 2 la sefiora Nathalia Zifiga Isaacs, identificada con la cédula de ciudadania No. 53.141.032. La
sociedad presentaba la siguiente composicion accionaria:

_ NOMBRE | NACIONALIDAD _ | VALOR (enpesos) | PART.% |
Andean Capital Markeis S.A. 1N . | Panamefa | 6.649.300.000 | 71,86% |
Premium Capital Individual Portafolio Fund BV. | Antillas holandesas | 2.602.730.000 | 28,13%
| Pcip023 N | Panamena | 567.000 ~|0,01%
| Pcip025 . |Panamena _ _ |s67000  _ _ [001% _
Pep024 7 leanamena _  [se7o00 _ |001%
| TOTAL _ q B |9.253.731.000  [100,00%_

De acuerde con el certificade de existencia v representacion legal expedido por la Camara de Comercio de
Bogota del 30 de junio de 2071, su junta directiva era la siguiente:

| IDENTIFICACION | PRINCIPAL | SUPLENTE _

o L woNERE = NCIPAL | SUPLENTE
| Ricardo Emilio Martinez Gomez - IND | Principal i
Tomas Jaramillo Botero _ N 80505805 | Principal .
| Jhon Aiexander Mufioz Delgado _ I 1196512_800 e | Principal

Es de anotar, que en afio en curso, la mencionada sociedad fue objeto de una inspeccion. Como resultado de
diche inspeccion se pudo astablecer que al corte del mes de abril de 2013, la sociedad en comento tenia
como representante legal principal al sefior Nelson Rodolfo Amaya Correa, identificado con la cédula de
ciudadania No. 17.805.832, v como suplente el sefior Jaime Andrés Vargas Vives, identificado con la cédula
de ciudadania No. 72.346.880. A su vez, la composicion accionaria era la siguiente:

- NOMBRE 1 NACIONALIDAD VALOR PART. %
SR L R _ _ : S oo
Andean Capital Markets S.A. | Panamefia 12.288.130.000 | 8251%
Premium Capital Individual Pcrtafolio Fund |
B.V T | Antilas holandesas 2602.730.000 _ |[17.48%
Pcip023 ) i N E_Eanamg_ﬁa B 567000  10,004% I
Pcip025 o N N | Panamefa_ N | 567.000 _ 10,004%
' Poip024 _ {Panamefia  |567.000 |0004%
| TOTAL ) 10 14892561.000 _ |100,00%

De acuerdo con el certificado de existencia y representacion legal expedido por la Camara de Comercio de
Bogota del 30 de abril de 2013, |2 sociedad no presenta Junta Directiva.

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: (571) 5 94 02 00 -5 94 02 01
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16.10. Informacién correspondiente a la entidad Rentafolio Bursati! y Financiero S.A.S,

Con bese en la informacion racabada por esta Superintendencia en uso de sus facultades de prevencion y
control del ejercicio llegal de la actividad financiera, durante el mes de abril de 2013 se llevd a cabo un
proceso de inspeccion en la sociedad Rentafolio Bursétil y Financiero S.A.S. con Nit. 830.104.118-9, en el
cual se establecid que para la fecha de inspeccion la mencionada sociedad tenia como representante legal
principal ai sefier Nelson Rodolfo Amaya Correa, identificado con la cédula de ciudadania No. 17.805.832, y
como supiente el sefior Jaime Andrés Vargas Vives, identificado con la cedula de ciudadania No. 72.346.880.
La sociedad presentaba la siguiente composicion accionaria:

_____ —  NOMBRE__ __ [NACIONALIDAD[ VALOR (enpesos) | PART.%
| Premium Capital Individual Portafolio Fund B.V. |Curazao | 4.267.000.000 | 71,20%

| Rentafolio internacional Bursatii y Financiero S.A. | Panamefia 189600000 |149%
| Peip(23 | Penamefia  |406400000  _ |677%

| Peip024 L ) e ~ |Panamefia |30000.000  |050%
| Peip028 i __ |Panamefia 1 1.207.000000 _  |2012%
| ToTaL 1 " |eowooo000  [10000%

De acuerdo con el certificado de existencia v representacion legal expedido por la Céamara de Comercio de
Bogota del 9 de abril de 2012, la sociedad no presenta Junta Directiva.

16.11. Informacion relacicnada con la entidad Factor Group Colombia S.A.

Esta Superintendencia. en uso de sus facultades de prevencion y control del ejercicio llegal de la actividad
financiera durante los meses de sepiiembre y octubre de 2011 llevd a cabo una inspeccion a la sociedad
Factor Group Colombia S.A. con Nit 811.036.656, a cual culming con la expedicion de la Resolucion No. 1817
del 13 de octubre de 2011, por medio de la cual se adoptd una medida adminisirativa al establecerse que
algunas de las actividades que desarroll6 la sociedad configuraban los supuestos de captacion o recaudo no
autorizado de dineros del pibiico al tenor de lo dispuesto en el Decrefo 1981 de 1988 y en el Decreto 4334 de
2008.

La informacion recabadz durante le inspeccion administrativa permitic establecer que el representante legal
de la sociedad Factor Group Colombia S.A. era el sefior David Wigoda Rinzler identificado con la cédula de
ciudadania No. 98.541.525 v el suplente era la sefiora Monica del Pilar Arbelaez Montoya identificada con la
céduia de ciudadania No. 43.88.295. Asi mismo, se determiné que su composicion accionaria era la siguiente:

Calle 7 No. 4 - 48 Bogota D.C.
Conmutador: (571)594 0200 -5 94 02 01
www.superfinanciera.gov.co
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‘ NOMBRE

l \!lcmon 5. L S

{ '"ra vid Wloooa nm_ier :
wlarf,ﬂh Jaramillo Cuurtae

' Nicole Wigoda Jaramlll‘,

| i\r‘or‘lqde Wigoda laramﬂar\
| TOTA -

4b 11

| Colornbiano_
i Colombiana

Colombiano_

i @_ofon_}biaga

| NACIONALIDAD

holomimana _
Coiumbte_a_na -

FINANCIERA DE COLOMBIA

IDENTIFICACION

900 012 180

98 541 525

42, 898 152

| 99.014.091.002

96(}? 122. 804 J

'Pt‘onnacic"a_n correspondiente a la sociedad Tecfin S.A.

Prosperidad
para todos

Pagina 26 de 28

T VALOR

___[enpesos)
2.018.199. 000

N 4{5 530. 000
" | 398.235.000

?? 308 000
_:).OQO
5.000

2.969.280.000

[ 0.00017%
0.00017%

167.96931%

100,00%

PARTICP %

16,01499% f_
1341184%
2,60353%

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades de prevenmon y control del ejercicio llegal de la actividad
financiera durante el mes de iunio de 2012 realizo una inspeccion respecto de la sociedad Tecfin S.A. con Nit.

830.073.11

7. Con base en la informacion recabada en la inspeccion se determind que el representante legal

principal de fa sociedad era Iz sefiora Martha Betsabe Otero Pacheco, identificada con la cedula de
ciudadania No. 51.922.886, =i primer suplente era el sefior Helber Eduardo Otero Pacheco identificado con la
cédula de ciudadania No. 79.391.736 y el segundo suplente, la sefiora Claudia Mireya Bricefio Pedraza,

identificada con la cédula

No. 52.185.076.

Respecto de la composicion accionaria se establecio lo siguiente:

NOMBRE

Pelber ,cILrérdo drero Pacher*o
| Ctara Mireya Bricefio Pedraza
 Juan Carios Taborda Aitken
Jorqc Haracio Tabdrdo Aitken

I Angela Maria Taborda a’_{_q_m =

| lVIa_rmcs '__Juex Tolosa

| Alba Liliana Otero Iféchecc-

| TOTAL .

16.13.

Spp—— —ier
| NACIONALIDAD meunncmo;n l} B %_
Colombiane | 79391736 | 1283400000  |41,86% _
Colombiana _ |52185.075 |507.900.000  |19,50%
| Colombiana 79.435.438 .asa,_ 500000  |9.25%
" |Colombiana | 79656301 283500000 |9.25%
Colombiano | 52.008.702 1 283.500.000 9.25%
" |Colombiana | 41.355792 1244500000 791% |
Colombiana | 35.413.705 |83400000  |272%
| Golombiana 51870505 | 6.300.000 0,21%
13.066.000000 | 100,00%

informacion relacicnada con la entidad InterBolsa SAl

En el Anexo No. 8 enviamos la siguiente informacion correspondiente a Interbolsa SAL: (i) Relacion total de
socios y composicion accionaria; (i) Integrantes de Junta Directiva, asi como las variaciones en el periodo

comprendido entre 2010- 2013.

En lo gue respecta al Comité de inversiones de Interbolsa SAl, debe anotarse ¢ue conforme lo establecido en

el articulo 3.1.9

1.7 del Decreto 2555 de 2010, dicho comité esta previsto para las carteras colectivas

administradas por las Sociecdades Administradoras de Inversion, cuyos miembros no requieren adelantar ante

la SFC ei tramite de posesion,

Calle 7 No. 4 - 43 Bogota D.C.
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www.superfinanciera.gov.co



Prosperidad
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA paraptndos

Doctora Elizabeth Mariinez Barrera Pagina 27 de 28

De acuerdo a la informacion suministrada por la mencionada sociedad con corte a diciembre de 2012, el
comité de inversiones esté conformado por tres (3) miembros a saber:

e Luis Femando Restrepa Jaramilio

e Luis Gabriel Jaramillo Abondano

¢ Francisco Restrepo Resirepo

En cuante 2 la relacion de empresas de las que también es socia, debe anotarse que a corte de 27 de abril de
2013 la sociedad posee &l 0.2% de las acciones de Coltejer S.A. y el 0.1% en las acciones de Fabricato.

Debe anotarse que @ la fecha no se ha expedido ninguna resolucion sancionatoria en contra de esta
sociedad. Sin embarge, durante el mes de noviembre de 2012 esta Superintendencia ordeno la practica de
una visitz 2 la SAl interBoisa con el fin de verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo de la entidad,
aciuacién adminisirativa gue se encuentra en curso.

16.14. Informacién respecto de las entidades: Fabricato, Coltejer, Odinsa S.A., Azul y Blanco S.A. y

Emergencias Médicas EMi

En lo que respecta a la emprasa Azul y Blanco S.A. debe anotarse que la misma se encuentra inscrita en el
Registro Nacional de Vaiores v Emisores a partir del 11 de Julio de 2011 y la entidad Emergencias Médica
EMI tiene cancelado del Registro Nacional de Valores y Emisores desde el 10 de febrero de 2012.

Hecha la anterior precision. enviamos en el en el Anexo No. 9la siguiente informacion correspondiente a las
mencionadas entidades:

v Relacion total de socios v composicion accionaria: Estos emisores de valores sujetos a control, reportan en
forma irimastral 2i formaio d= los veinte (20) principales accionistas que se anexa con informacion desde
marzo de 2010 a diciembre de 2012, de acuerdo con los datos publicados por cada emisor en el Registro
Nacional de Valores v Emisoras.

v Junta Directiva: Se anexa nombre de las personas que han integrado la junta directiva de cada emisor
desde el 2010, de acuerds con la informacion reportada por cada emisor en ef Registro Nacional de Valores y
Emisores.

¥ Relacion de empresas de las que también son socios: Se remite la informacion correspondiente, tomada del
reporie de informacion trimestral de cada emisor al Registro Nacional de Valores y Emisores.

v Sanciones impuestas: En el Anexo No.10 se remite la informacion de sancion impuesta a Odinsa S.A., que
se encuentra en firme.

v Informes que en general se posean sobre las Siguientes empresas. Respecto de los emisores sujetos a
control de esfa Superintendencia a los que se refiere el presente numeral (Fabricaio, Coltejer, Odinsa S.A.,
Azul vy Blanco S.A. y Emergencias Médica EMl)comedidamente le comunico que la informacion financiera y
relevante puede ser consultada en el Registro Nacional de Valores y Emisores, en la pagina web

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: (571)594 0200 - 594 02 01
www.superfinanciera.gov.co
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Enalmente, en lu que 1espscta @ la “Relacion de fos miembros del comité de inversiones” es inportante
precisar qug de acuerdo Coll = norinatividad vigente, los emisores de valores no estan obligadus a confurimar
un comité de mversivnes ni a reportario a la Superintendencia, en consecuencia esta Superinendenicia no
cuenta con dicha informacion.

Quedarnos atentos a cualquier inquietud que surja sobre el particular.

Cordigimeiie,

\ / } A A
PR P AV
;e i

GERARDO HERNANDEZ CORREA
Superiinendente Financierc de Colombia
amcp P
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RELACION DE ANEXOS

ANEXO No. 1
Copia de la comunicacién enviada por la Superintendencia Financiera de Colombia a la doctora Flor Marina
Daza Ramirez, Secretaria General (E) del Congreso de la Republica, mediante oiicio identificado con el No.

2012102988-002 del £ de diciembre del 2012, de conformidad con Iz peticion formulada en la comunicacion
$G2-3329-12 del 30 de noviembre del 2012.

ANEXO No. 2

Resoluciones No. 1315 v 1340, confirmadas mediante Resoluciones No. 503 y 504 de 2013
Declaracion Juramentada Dr. Sergui Upegui Marzo de 2010

ANEXQ Ne. 3

Informacion actualizada al corte del mes de abril de 2013, correspondiente a aguellas entidades sujetas a la
vigilancie de esta Superintendencia ylo aquelias entidades cuya informacicn se encuentra disponible en el

RNAMY:
v Composicion accionaria Crear Valores
v' Composicion accionaria Corredores Asociados
v (Composicion accionaria Intervalores
v Composicion accionaria Proyectar Valores
v Composicion accionaria Agronegocios
v" Composicion accionaria Boisa Mercantil de Colombia
v Composicion accionaria Bolsa de Valores de Colombia
v Composicion accionaria Gesvalores
v Composicion accionaria Ulirabursatiles
v Relacién integrantes Junta Directiva Agronegocios
v Relacion integrantes Junta Directiva Bolsa de Valores de Colombia
v Relacion integrantes Junta Directiva Bolsa Mercantil de Colombia
v Relacion integrantes Junta Directiva Corredores Asociados
v Relacion integrantes Junta Directiva Crear Valores
¥ Relacion integranies Junita Directiva Gesvaicres
v Relacion integranies Junta Directiva Interbolsa
v Relacion integranies Junta Directiva Proyectar Valores
v Relacion integranies Junta Directiva intervalores
+ Relacion integrantes Junta Directiva Ultrabursatiles
v Relacion representantes legales Corredores Asociadas
v Relacion representantes legales Agronegocios
v" Relacion representanies legales Gesvalores
v Relacion representantes legales Bolsa Mercantil de Colombia
v" Relacion representantes legales Bolsa de Valores de Colombia
v" Relacion representantes legales Crear Valores
v

Relacion representantes legales Interbolsa Uno
v Relacion representantes legales Interbolsa

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
Conmutador: (571) 5 94 02 00 - 594 02 01
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v Relacion representantes legales Intervalores
v Relacion represenianies legales Proyectar
Relacion representanies legales Ultrabursatiles
ANEXO No. 4
Relacion de las sanciones impuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia & la entidad
Intervalores:
Relacidn de sanciones impuestas a la empresa Intervalores
“Nombre | Cargo | Tipode Primera instancia Segﬁnda .
samion | ... 0  JNIOENEENE
‘Neyith Adriana Castaheda |  Reviscr 5000000 | Resolucion No. 0645 | Recolucion No. 2222
“Roger Alsxander Pinzon | Contadora | Amonestacion | Resolucion 0667 del | Resolucion No. 2221
Mayorga 03/05/2011 del 28/12/2012
| Intervaiores S,A 1 - Resolucion 2027 del | Resolucion 2351 del
| Bierinnan 2y Institucional | 75°000.000 28/12/2011

Comisionista de Bolsa

ANEXO No. 5

251212009

Sanciones impuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia, relacionadas con Interbolsa S.A.
Comisionista de Bolsa —hoy en Liquidacion:

LY ARSLNIA A AN

Relacién sanciones impuestas a “Interboisa SCB”

Mo. De Resolucion

Resolucion Mo. 311 dai
30/04/2010, medianta iz
cual se resolvit recurso de |
apelacion conlra
Resolucion No. 1658 del
171072008

30/04/2010, mediante [2
cual se rasolvid el recurso |
de apelagion interpuesto
conira la Resolucion No.
1660 del 17/10/2008

Resolucion No. 908 dsi |

Sancionado

Asunto Objeto de la Actuacién

Monto Sancion en Firme

Interbolsa S.A. - Sociedad
Comisionista de Boisa

Andrés Prado Porras -
Tomotor de negocios de
Interoolsa SA. - Sociedad
(Comisionista de Bolsa

incumplimiento a las normas que
regutan ef conflicto de Inferés y
el deber de asesoria

Incumplimiente a las normas que
requian el conflicto de Inferés y
¢l deber de asesoria

$260,000,000

Calle 7 No. 4 - 49 Bogota DC.
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No. No. De Resolucién Sancionado
Resotucion No. 910 del César Alberto Mendoza -
! SRR 1‘.E,T NS 1 Euei | Iiembio suplente de Junta
g | % resolvio el eclrS0 62 1 o iy de Interbolsa S.4. -
apelacion inferpuesto conira e - 4o e omisionista de
la Resolucion No. 1320 del | 777 g 0T
31108/2009 —
|
|
- - = LTS T = =0 i g
i
|
|
Resalucian e 411,80 li inés Elvira Sinisterra - Jefe
QI05I2011, mediante lacual | oo comora L
seresolvio el recursade | o poleo
4 S U EE | de personas de Interbolsa S.A.
apelacion | it e CONIE | o odad Comisionista de
la Resoluctdn No. 1321 dal ! - Bolsa
310812008 |
1
1
H
SN R FS - e
Resolucion No. 2177 del i
200122012, mediante la |
cual se resolvio recurso de | Interbolsa S.A - Sociedad
5 | apelacion interpuesio confra | f‘omisioni;té 8% B(;I‘n
. Ia Resoiucion Neo. 1375 daf | i PR
! 10/09/2009 i
S S SR I e b s e "
Resolucion No. 2153 daf |
20122012, mediante ia “rancia Elena Montemiranda
cual se resolvid recursods Prbm——
6 | apelacion interpuesto contra !ntp.rtL\’les‘a 5’ L St‘-,cie dod
ia Resolucion MNo.239 del f“:\rn‘isi(;nis.tl'i.de‘Bolm‘
04032017 o il
[ Resolucién Ne. 2138 del
| 2011212012, mediante la Ciaudia Fernanda
| cual se resolvio recurse de Saidarriaga - Asesora
7 apelacion interpueste contra | comercial de Interbolsa S.A.
| 12 Resolucion No. 1230 del | Saciedad Comisionista de
I 2800712011 Bolsa
L T e i s = I =t = ———

Asunto Objeto de la Actuacién

Incumplimiento a las normas que
regulan el uso indebide de
informacion privilegiada

Incumplimiento 2 lasg nonnas que
requlan el uso indebido de
informacion privilegiada

incumplimiento a las normas que
requlan ef uso indebido de
informacion privilegiada v lo
referenie a nperacionss sin
ardenes de los clienies

neumplimiento a las normas gue
requian el deber de informacion
y &l deher de lealtad

incumplimiento a las ncrmas que
regulan el deber de informacion
v &l deber de lealtad

Prospet

paratodos

Monto Sancion en Firme

Inhabilidad para realizar
funciones de
auministracion, direccion o
control de las entidades
sometidas a la inspeccion y
vigilancia permanente de la
Superintendencia
Financiera por el término de
5 afos.

Inhabilidad para realizar
funciones de
administracion, direccion o
control de las entidades
somelidas a la inspeccion y
vigilancia permanente de la
Superintendencia
Financiera por el término de
4 afios.

$112,500,000

$20,000,000

$ 40,000,000
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No. MNo. De Resolucion Sancionado Asunto Objeto de la Actuacion | Monto Sancién en Firme

$ 150.000.000 - Inhabilidad
para realizar funciones de
administracion, direccion o
control de las entidades
sometidas a la inspeccién y
vigilancia permanente de la

Resolucion 432 del : !
L = César Augusfo Ruiz
SR ”?‘?d"’”te asual Repmsentanige Legal - sede
8 sne reso_lwo_ by Bucaramanga de Interbolsa
apefacion interpuesto | ¢ » ‘o.iedad Comisionista de
solitsan Reso[uc_!?n. o Bolsa Superintendencia
det 2210612012 Financiera por el término de

I
E {5) cinco afios 0

Incumplimiente a las normas qua
regulan el deber de informacion
y la utilizacion indebida de
recursos de los clientes

Resolucién No. 2176 do
260122012, mediante la

i 4 Incumplimienio a normas de
cual s& resolvio recurso de

| ] interbolsa S.A. prevencion de lavade de activos $428,500.000
apelacion contra (SIPLA)
Resolucion No. 1133 det :
300712009
S T . . o e b e " e e R

ANEXQ No. &

Sanciones relacionadas con la entidad Fidubogota:

Relacién sanciones impuestas a Fidubogota
- s e e

No. No. De Reselucion ‘ Sancionado Asunto Objeto de la Actuacion | Monto Sancién en Firme

i Inhabilidad para realizar
funciones de
administracion, direccion o
control de las entidades
sometidas a inspeccion y
vigilancia permanente de la

i Superintendancia
| Financiera por un termino
.. decinco (5) afios.

Resolucion No. 415 del
1 24022010, en firme sin
segunda instancia

Miguel Gomez - Analista lll - | Utilizacion indebida de recursos
Fidubogota 8.4, yfo bienes de clientes

ANEXO No. 7

Sanciones relacionadas con Iz entidad Intervalores S.A. SCB:

e

| No. f No. de Resolucion Sancionado Asunio Objeto de la Actuacion | Monto Sancion en Firme
| R M

Galle 7 No. 4 - 49 Bogota D.C.
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g 1 e s R T e e .__‘
i0 i .‘I . - &
%Zso?;’;r;?? i ?BDTS [::' bienes de clientes, Garanlizar
= ; ey e 1?26 | trdiones S < Bodiei | 2 rentabilidad especifica sobre
1 Gy rclzs\)_._wo re(,[-_ Conilsia i*‘»ila &0 20lsa la inversion e incumplimiento a $890.000.000
A agie L R las normas que regulan ef deber
Resolucion No. 491 dal A inlerein
8i03/2010 ; '
e (e s rrpees éjecu{é'r', i :
cohoneslar actos que
contribuyeron 2 la ulilizacion
| indebi recur alos i
| ndebida de recursos de l0S | g450 000,000 - Inhabilidad
clientes. (il} Participar en el ; :
o i L para realizar funciones de
Resolucion No. 2006 def ofrecimiento o garantia de una e e
ki ; i administracion, direccion o
081172011, meadiante la rentabilidad a los 7 i ‘
St . : T control de las entidades
) cual se resolvio el recurso | Rocio Castellanos Calvo - clientes (DSRMI} y (i) Ejercer somelidas & Inspaccion y
de apelacion interpuesio | Presi - Intervalores S.A. funciongs propias de los T
iz apelacion mtor_pm ale Presidente - Iniervalores S.A , un;o S [ropias a5 vigilancia permanente de la
canira la Resolucion Ne. Representantes Legalas sin = il ;
538 del 12/03/2010 estar posesionada {ii\ Mo hacer Supefintendancia
roaE ki | Sk st s Financiera por un término
; cumplic [as normas eslatuianas : s
: . _ de cinco (3) aios.
paia asegurar que Intervalores
ne excediera su objelo
social (DIVOA)
| Rescincion No. 2007 del | José Isaias Ariza— Ofciai d6 | (1) Incumplimiento de los doberes | $50.000.000 - Inhabilidad
' §19/2011, mediante la cual | Cumplimiento — intervalores | de administrador con ocasion de | para realizar funciones de
1 seresolvio el recurso de | SaA, ia garantia de una rentabilidad | administracion, direccion o
apelacion interpueste | especifica sobre |a inversion. (ii) control de las entidades
conira la Resolucion No. | Incumplimienta a los deberes de | sometidas a inspeccion y
574 del 27/04/2010 i administiador por no velar que | vigilancia permanente de la
: Inlervalores no hiclera una Superintendencia
uiilizacion indebida de recursos | Financiera por un [&rmino
3 | de los clientes (DSRMI) v (i) de cinco (5) afios.
| incumplimiento de los deberes de
administrador por no realizar los
esfuerzos copducenics al
adecuado desarrollo del otjelo
social de Intervalores. [if)
i Remision de informacion
contable que contenia
(Y. S S (S — NN ___ vicios.(DIVOA) s e I S

ANEXO Mo. 8
Informacion correspondiente a Interbolsa SA! (i) Relacion total de socios v composicion accionaria; (i)
Integrentes de Junta Directiva, asi como las variaciones en el periodo comprendido entre 2010- 2013,

ANEXO No. 9
Informacion relacionada con las sociedades Fabricato, Coltejer, Odinsa S.A., Azul y Blanco SA. y
Emergencias Medica EM!.

ANEXOC No. 10
Sangion impuesta a Odinsa S.A.
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