BVC V:

BOLSA DE VALORES DE COLOMEIA

Bogotd, D.C., 5 de diciembre de 2012

Doctora i
FLOR MARINA DAZA RAMIREZ
Secretaria General (E)

Cédmara de Representantes
Ciudad

Respetada doctora Daza,

Procedo a dar respuesta a su comunicacion radicada en las oficinas de la Bolsa
de Valores de Colombia S.A. (en adelante BVC o Bolsa) el pasado viernes 30
de noviembre, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 236 “Asistencia
de Particulares”, de la Ley 5 de 1992, indicando que la BVC es una entidad
privada, sociedad andénima sometida a vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, que no tiene asignado por ley el ejercicio o la
atribucidén de cumplir funciones publicas.

En relacién con el cuestionario formulado y en nombre de la BVC, procedo a
dar respuesta en el mismo orden en que fueron formuladas sus preguntas:

1. éSirvase indicar cudl es la funcion de la Bolsa de Valores de
Colombia frente a los indicadores de bursatilidad y liquidez de
las acciones y con qué periodicidad se produce dichos boletines?

En cuanto al indicador de bursatilidad, es conveniente informar que en la
actualidad, la Superintendencia Financiera de Colombia, de conformidad
con lo establecido en el articulo 2.10.3.1.1. del Decreto 2555 de 2010,
publica mensualmente un indice de bursatilidad accionaria. Frente a ese
indicador, la BVC tiene la obligacién de enviar la informacion necesaria
para el calculo del indice, de acuerdo a la periodicidad y formato
establecido por la Superintendencia.

En cuanto al indicador de liquidez, se informa que la BVC
trimestralmente publica el resultado de la funcién de liquidez en un
boletin informativo. La funcién de liquidez es un calculo que realiza la
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BVC y que tiene como resultado la clasificacion de los instrumentos de
renta variable como liquidos o no liquidos.

El cdlculo definitivo de la funcion de liquidez y la reclasificacion de las
acciones en instrumentos liquidos y no liquidos, se realiza los dias 14 de
los meses de enero, abril, julio y octubre. Si el dia 14 es un dia no habil,
el cdlculo y reclasificacidon se realizard el dia habil anterior. Por lo tanto,
el resultado de la reclasificacién estaréd vigente durante un trimestre, el
cual inicia el dia 15 de los meses de: enero, abril, julio y octubre, y
finaliza los dias 14 de los meses de: abril, julio, octubre y enero,
respectivamente. Si el dia 14 es un dia no habil, el final de la vigencia de
la reclasificacion es el dia habil anterior.

Para el cdlculo se tienen en cuenta 3 variables, a saber: 1) La
frecuencia, que representa el porcentaje de Ruedas en las que participd
la accion en los Ultimos noventa (90) dias calendario, anteriores a la
fecha de corte de la informacion; 2) la rotacion, que corresponde al
nimero de acciones negociadas de una especie en los Ultimos ciento
ochenta (180) dias calendario, anteriores a la fecha de corte de la
informacién; y 3) el volumen, que corresponde al valor total en dinero,
que transd la accidon los ultimos 360 dias calendario, anteriores a la
fecha de corte de la informacién.

Con el fin de calcular la funcion de liquidez de cada una de las acciones,
la Bolsa procede a estandarizar el resultado de cada variable respecto de
su media y desviacion estandar. A partir de las variables estandarizadas,
el resultado de la funcién de Liquidez corresponde al promedio
ponderado de las tres variables.

éSirvase remitir los reportes expedidos de julio a noviembre
donde figure la bursatilidad y liquidez de las acciones de
Coltejer, Fabricato, Enka, Odinsa, entre otras?

Como se menciond en la pregunta anterior, el indice de bursatilidad
accionaria es publicado por la Superintendencia Financiera.

En cuanto a la funcion de liquidez, el resultado se publica
trimestralmente, por lo que en el periodo solicitado, se publicaron los
boletines informativos BVC Nos. 145 y 237, del 13 de julio y del 12 de
octubre, los cuales se remiten anexos a la presente comunicacién.
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3. éSirvase proporcionarnos la relacion de transacciones efectuadas
por los inversionistas de Interbolsa que vendieron acciones entre
el 31 de octubre y el 1° de noviembre de 20127

La informacion de las transacciones efectuadas por los inversionistas de
cualquier sociedad comisionistas de bolsa, en cuanto implica Ia
revelacién del nombre de tales inversionistas es informacion sujeta a
reserva bursatil, de conformidad con lo establecido en numeral 2 del
articulo 25 del Decreto Ley 2969 de 1960 y el numeral 2 del articulo 7
del Decreto Ley 1172 de 1980, por lo que no es posible proporcionar esa
informacion.

4. ¢En el reglamento, a la Bolsa de Valores se le asigna el deber de
hacer el mayor esfuerzo para mantener la adecuada formacion
de precios, la transparencia y el adecuado funcionamiento del
mercado de renta variable. Sirvase informarnos qué actividades
preventivas y/o correctivas desplegé la Bolsa de Valores de
Colombia durante lo que va corrido del presente ano en las
operaciones efectuadas por la comisionista y la SAI de
Interbolsa, sirvase remitir informe detallado cronoldogicamente,
en tal sentido?

En cuanto a las medidas que ha tomado la BVC, se informa que dando
cumplimiento a lo establecido en el Reglamento General de la BVC y en
la Circular Unica de la BVC, el pasado 9 de julio se ordend la suspension
de operaciones Repo sobre la especie BMC y se increment6 el porcentaje
de garantia sobre las operaciones Repo que se encontraban vigentes al
80%.

El 13 de julio, como resultado del calculo de la funcién de liquidez y sus
efectos, las especies BMC, VALOREM, PFCORFICOL, OCCIDENTE vy
PAZRIO fueron clasificados como instrumentos no liquidos, por lo que a
partir de esa fecha no se pueden realizar nuevas operaciones Repo Yy
dejan de ser admisibles como garantias de variacion en esas
operaciones.

En esa misma fecha, la BVC ordend el cierre de operaciones Repo sobre
la especie COLTEJER y se aumentaron las garantias sobre las
operaciones Repo que se encontraban vigentes al 80%. En cuanto a las
especies FABRICATO, ODINSA, y ENKA, tales especies requirieron la
constitucién de garantias adicionales por el 20%, porque se superé el
valor equivalente a 100 dias de negociacién promedio de la especie
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durante el Ultimo trimestre. Frente a la Ultima situacion y teniendo en
cuenta el impacto que tenia la medida en el mercado, se otorgd plazo
hasta el dia 3 de septiembre para la constitucion de tales garantias de
variacion.

En la siguiente revisién trimestral, es decir el dia 12 de octubre, la BVC,
como resultado del cédlculo de la funcién de liquidez, VALOREM obtuvo
una funcién de liquidez positiva, por lo que se clasifico como
instrumento liquido, COLTEJER arrojé una funcion de liquidez negativa,
por lo que se clasificd como instrumento no liquido.

Ademads, se informa que la BVC y el Autorregulador del Mercado de
Valores se reunen mensualmente con el fin de analizar el
comportamiento del mercado y la BVC permanentemente envia
informacion que considera de interés para esa entidad.

5. éSirvase informar si con relacion al comportamiento bursatil de
los sefiores Juan Carlos Ortiz, Tomas Jaramillo, Victor
Maldonado, Mauricio Infante, y/o de las firmas que han
representado, se ha recibido alguna queja o denuncia, en caso
afirmativo, sirvase remitir copia de la(s) misma(s)?

Lo primero es informar que la BVC no tiene asignada la funcion de
certificar la representacién legal de las sociedades comisionistas de
bolsa, ni de las entidades que actuan o participan en los mercados que
administra.

En cuanto a los seflores Juan Carlos Ortiz, Tomas Jaramillo, Victor
Maldonado y Mauricio Infante, le informo que a la fecha, no existen
quejas, ni denuncias en la BVC. Ademas, le informo que si se recibieran
tales quejas o denuncias por el “comportamiento bursatil” o las
conductas de esos sujetos, la BVC no es competente para adelantar
tales investigaciones.

Es este punto es conveniente sefialar que las funciones de
autorregulacién (disciplinaria y sancionatoria) que la BVC ejercié en el
pasado, fueron desmontadas a partir del 8 de julio de 2006.

En la actualidad, la BVC administra un registro de aquellas personas que
actlan en los sistemas que ésta administra, como operadores de renta
fija, renta variable, derivados, fondos de pensiones y carteras colectivas
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segun corresponda y aquellos que vayan actuar como digitadores en los
mismos sistemas.

Procedemos a informar si las personas mencionadas representan alguna
firma, tal y como se solicita en la pregunta:

Juan Carlos Ortiz

El sefior Juan Carlos Ortiz, segun registro de la Bolsa de Valores de
Colombia no se encuentra inscrito en el registro de Operadores y/o
digitadores autorizados para actuar en los sistemas que administra la
BVC.

Tomas Jaramillo Botero

A la fecha, el sefior Jaramillo Botero no se encuentra inscrito en el
registro de Operadores y/o digitadores autorizados para actuar en los
sistemas que administra la BVC.

Victor Maldonado

El sefior Victor Maldonado, segun registro de la Bolsa de Valores de
Colombia no se encuentra inscrito en el registro de Operadores y/o
digitadores autorizados para actuar en los sistemas que administra la
BVC.

Mauricio Infante Nifio

De acuerdo con la informacién que reposa en los registros de la Bolsa de
Valores de Colombia S.A., el sefior Mauricio Infante Nifio fue certificado
por la Bolsa de Bogotd - julio 3 de 2001, como Representante Legal
Comercial para actuar en los mercados de renta fija, renta variable,
divisas y OPCF de la sociedad comisionista de Bolsa Ultrabursatiles.

Mediante comunicacion del 16 de septiembre de 2003, la sociedad
comisionista antes mencionada le informd a la Bolsa el retiro voluntario
del funcionario en mencién a partir del 1 de septiembre de 2003.

Posteriormente, la Sociedad Comisionista Interbolsa S.A., inicid el
tramite del sefor Infante Nifilo como Representante Legal Comercial de
la sociedad para actuar en los mercados de renta fija, renta variable,
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divisas y OPCF, tramite que fue aprobado mediante la modalidad de
traslado a partir del 20 de octubre de 2003.

De igual forma es de anotar que mediante correo del 24 de abril de
2008, la sociedad comisionista antes mencionada le inform6 a la Bolsa el
retiro voluntario del funcionario en menciéon a partir del 16 de abril de
2008.

A la fecha, el sefior Infante Nifio no se encuentra inscrito en el registro
de Operadores y/o Digitadores autorizados para actuar en los sistemas
gue administra la BVC.

éSirvase informarnos si quienes han sido miembros de la Junta
Directiva de la Bolsa de Valores de Colombia de 2010 a la fecha,
han tenido vinculos con otras personas juridicas del sector
bursatil y en tal sentido quiénes, cuando y de qué forma?

Para contextualizar la respuesta, es necesario que se tenga en cuenta
que debido a la importancia de los miembros independientes en la
conformaciéon del Consejo Directivo y siguiendo los lineamientos
establecidos por los mas altos estandares de gobierno corporativo, en la
actualidad, segun los estatutos de la BVC, 7 de los 13 miembros que lo
conforman (mas del 50%), deben ser independientes, de conformidad
con la definicidén establecida en la misma regla.

En cuanto a la norma vigente, se establece que el 40% de los miembros
del Consejo Directivo de la BVC deben ser independientes, acorde con la
definicidon prevista para tal efecto en el articulo 2.10.1.1.1 del Decreto
2555 de 2010. Por lo que se puede afirmar que el estandar asumido por
la BVC es mayor que el que actualmente se establece en la
reglamentacion vigente para este tipo de entidades

Bajo ese entendido, a continuacion se transcribe la lista de los miembros
del Consejo Directivo para el periodo solicitado:
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CONSEJO DIRECTIVO (ABRIL 2012 - MARZO 2013)

MIEMBROS QUE TIENEN CALIDAD DE INDEPENDIENTES

SERGIO CLAVIJO VERGARA
Anif

CARLOS EDUARDO JAIMES JAIMES

Independiente

ROBERTO JUNGUITO BONNET
Fasecolda

JUAN CAMILO VALLEJO ARANGO
Fiducor .

JULIAN DOMINGUEZ RIVERA
Confecamaras

JAVIER JARAMILLO VELASQUEZ

Independiente

SANTIAGO MONTENEGRO TRUJILLO
Asofondos

MIEMBROS QUE NO TIENEN CALIDAD DE INDEPENDIENTES

RAFAEL APARICIO ESCALLON
Acciones y Valores S.A.

EMILIO ECHAVARRIA SOTO
Valores Bancolombia S.A.

RODRIGO JARAMILLO CORREA
Interbolsa S.A. Sociedad de Inversiones

RICARDO ARANGO GARCIA
Ultrabursatiles S.A.

NESTCR HINCAPIE VARGAS
Universidad de Medellin

GERMAN SALAZAR CASTRO
Banco de Bogota

CONSEJO DIRECTIVO (ABRIL 2011 - MARZO 2012)

MIEMBROS QUE TIENEN CALIDAD DE INDEPENDIENTES

SERGIO CLAVIJO VERGARA -
Anif

CARLOS EDUARDO JAIMES JAIMES
Independiente

ROBERTO JUNGUITO BONNET
Fasecolda

JUAN CAMILO VALLEJO ARANGO
Fiducor

BERNARDO GUZMAN REYES
Cartén de Colombia

JAVIER JARAMILLO VELASQUEZ
Independiente

SANTIAGO MONTENEGRO TRUJILLO
Asofondos
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MIEMBROS QUE NO TIENEN CALIDAD DE INDEPENDIENTES

RAFAEL APARICIO ESCALLON
Acciones y Valores S.A.

EMILIO ECHAVARRIA SOTO
Valores Bancolombia S.A.

RODRIGO JARAMILLO CORREA
Interbolsa S.A. Sociedad de Inversiones

MAURICIO BOTERO RODRIGUEZ
Corredores Asociados S.A.

NESTOR HINCAPIE VARGAS
Universidad de Medellin

GERMAN SALAZAR CASTRO
Banco de Bogota

CONSEJO DIRECTIVO (ABRIL 2010 - MARZO 2011)

MIEMBROS QUE TIENEN CALIDAD DE INDEPENDIENTES

SERGIO CLAVIJO VERGARA
Anif

CARLOS EDUARDO JAIMES JAIMES
Independiente

ROBERTO JUNGUITO BONNET
Fasecolda

JUAN CAMILO VALLEJO ARANGO
Fiducor

BERNARDO GUZMAN REYES
Carton de Colombia

JAVIER JARAMILLO VELASQUEZ
Independiente

SANTIAGO MONTENEGRO TRUJILLO
Asofondos

MIEMBROS QUE NO TIENEN CALIDAD DE INDEPENDIENTES

RAFAEL APARICIO ESCALLON
Acciones y Valores S.A.

NESTOR HINCAPIE VARGAS
Universidad de Medellin

DIEGO JIMENEZ POSADA
Correval S.A.

EMILIO ECHAVARRIA
SOTO

Valores Bancolombia S.A.

RODRIGO JARAMILLO CORREA
Interbolsa S.A. Sociedad de Inversiones

GERMAN SALAZAR CASTRO
Banco de Bogota
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CONSEJO DIRECTIVO (ABRIL 2009 - MARZO 2010)

MIEMBROS QUE TIENEN CALIDAD DE INDEPENDIENTES

SERGIO CLAVIJO VERGARA - Silvia CARLOS EDUARDO JAIMES JAIMES
Anif Independiente

JAVIER JARAMILLO VELASQUEZ ROBERTO JUNGUITO BONNET
Independiente Fasecolda

OSCAR RIVERA ARBELAEZ JUAN CAMILO VALLEJO ARANGO
Carvajal Fiducar

JUAN DAVID VIEIRA FERNANDEZ

Imusa
MIEMBROS QUE NO TIENEN CALIDAD DE INDEPENDIENTES
RAFAEL APARICIO ESCALLON EMILIO ECHAVARRIA SOTO
Acciones y Valores S.A. Valores Bancalombia S.A.
RODRIGO JARAMILLO CORREA DIEGO JIMENEZ POSADA
Interbolsa S.A. Sociedad de Inversiones Correval S.A.
GERMAN SALAZAR CASTRO RICARDO TORO LUDEKE
Banco de Bogota Compaiia Colombiana de Inversiones S.A.

ALBERTO VELANDIA RODRIGUEZ
Representante legal
Bolsa de Valores de Colombia S.A.
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