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PROPOSICIÓN 
 
Adiciónese un artículo nuevo al proyecto de ley 027/21 Cámara – 046/21 Senado “Por 
medio de la cual se expide la ley de inversión social y se dictan otras disposiciones” el 
cual quedará así: 
 
ARTÍCULO NUEVO. Modifíquese el artículo 260-3 del Estatuto Tributario, el cual 
quedará así: 
 
Art. 260-3. Métodos para determinar el precio o margen de utilidad en las 
operaciones con vinculados. El precio o margen de utilidad en las operaciones 
celebradas entre vinculados se podrá determinar por la aplicación de cualquiera de los 
siguientes métodos: 
 
1. Precio comparable no controlado. Compara el precio de bienes o servicios 
transferidos en una operación entre vinculados, frente al precio cobrado por bienes o 
servicios en una operación comparable entre partes independientes, en situaciones 
comparables. 
 
Para las siguientes operaciones se aplicará el siguiente tratamiento. 
 
a) Cuando se trate de operaciones de adquisición de activos corporales usados la 

aplicación del método de Precio Comparable no Controlado será mediante la 
presentación de la factura de adquisición del activo nuevo al momento de su compra 
a un tercero independiente menos la depreciación desde la adquisición del activo, 
de conformidad con los marcos técnicos normativos contables. 
 

b) Cuando se trate de operaciones de commodities, el método "Precio Comparable No 
Controlado", será el método de precios de transferencia más apropiado y deberá ser 
utilizado para establecer el precio de Plena Competencia en estas transacciones. 
En la aplicación de esta norma seguirá entendiéndose que, en todo caso, el método 
podrá ser utilizado en su versión interna, incluyendo transacciones de compra o 
venta de commodities realizadas por el contribuyente, o externa. 
 
La utilización del método en su versión interna o externa dependerá de las 
condiciones de las  transacciones expuestas en el análisis funcional del 
contribuyente. 
 
Se entenderá que la referencia a commodities abarca productos físicos para los que 
un precio cotizado es utilizado como referencia por partes independientes en la 
industria para fijar los precios en transacciones no controladas. El término "precio de 
cotización" se refiere al precio del commodity en un período determinado obtenido 
en un mercado nacional o internacional de intercambio de commodities. En este 
contexto, un precio de cotización corresponde únicamente los precios obtenidos de 
organismos reconocidos y transparentes de notificación de precios.  
 
Para efectos del análisis, el precio de plena competencia para las transacciones de 
commodities puede determinarse por referencia a transacciones comparables 
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realizadas entre independientes, en este caso se entenderá que se podrán utilizar 
comparables externos o internos, incluyendo transacciones relacionadas con 
compras o ventas de commodities o por referencia a precios de cotización, caso en 
el cual estamos frente a un comparable externo.  
 
Los precios de cotización de commodities reflejan el acuerdo entre compradores 
independientes y vendedores, en el mercado, sobre el precio de un tipo y cantidad 
específicos del producto, negociados bajo condiciones específicas en un momento 
determinado. Debe entenderse que la utilización del precio de cotización seguirá 
procediendo únicamente en la medida en que del análisis funcional se concluya que 
esto resulta adecuado.  
 
Cuando existan diferencias entre las condiciones de la transacción de commodity 
analizada y las condiciones de las transacciones entre independientes o las 
condiciones bajo las que se determina el precio de cotización del commodity, que 
afecten sustancialmente el precio, deberán efectuarse los ajustes de comparabilidad 
razonables para asegurar que las características económicamente relevantes de las 
transacciones son comparables. 
 
Cuando se emplee el método en su versión externa, un factor particularmente 
relevante para el análisis de las transacciones de commodities efectuado con 
referencia al precio de cotización, es la fecha o periodo específico acordado por las 
partes para fijar del commodity. Esta fecha o periodo acordado para la fijación del 
precio del commodity deberá ser demostrado mediante documentos fiables (Ej: 
contratos, ofertas y aceptaciones u otros documentos que establezcan los términos 
del acuerdo y que puedan constituir una prueba fiable), cuyos términos sean 
consistentes con el comportamiento real de las partes o con lo que empresas 
independientes habrían acordado en circunstancias comparables tomando en 
consideración la práctica de la industria. Así mismo, estos acuerdos, deberán estar 
registrados en los términos y condiciones que establezca el Gobierno Nacional. 
 
En caso de que el contribuyente no aporte estas pruebas fiables o si la fecha 
acordada de fijación del precio es inconsistente y si la administración tributaria no 
puede determinar de otra manera la fecha de fijación del precio, la administración 
tributaria podrá considerar como fecha para fijar el precio de la transacción del 
commodity sobre la base de la evidencia que tenga disponible; esta puede ser la 
fecha de embarque registrada en el documento de embarque o en el documento 
equivalente en función de los medios de transporte. 
 
En el caso de operaciones relacionadas con la venta de commodities adquiridos de 
terceros, es decir, no producidos, deberá entenderse que puede usarse como 
comparable interno el precio de compra o venta con terceros independientes 
realizando los ajustes de comparabilidad requeridos en los términos del Artículo 260-
4 de este Estatuto y relacionados por los activos, funciones y riesgos asumidos por 
cada parte en la cadena de suministro. 
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Adicionalmente, deberá entenderse que el comparable podrá complementarse con 
otra metodología de precios de transferencia si esto resulta procedente de cara al 
análisis funcional que se efectúe. 
 
Solo en casos excepcionales se podrá utilizar otro método de precios de 
transferencia para el análisis de operaciones de commodities, siempre y cuando se 
incluya en la documentación comprobatoria las razones económicas, financieras y 
técnicas que resulten pertinentes y razonables a los fines del análisis y que estas se 
encuentren debidamente justificadas y puedan ser demostradas ante la 
Administración Tributaria, a traves del análisis funcional, incluido en el informe local 
de que trata el artículo 260-5 del Estatuto Tributario.  
 

2. Precio de reventa. En este método el precio de adquisición de bienes o servicios 
entre vinculados es calculado como el precio de reventa a partes independientes menos 
el porcentaje de utilidad bruta que hubieran obtenido partes independientes en 
operaciones comparables. 
 
Para los efectos de este método, el porcentaje de utilidad bruta se calculará dividiendo 
la utilidad bruta entre las ventas netas. 
 
3. Costo adicionado. Este método valora bienes o servicios entre vinculados al costo, 
al que se le debe sumar el porcentaje de utilidad bruta que hubieran obtenido partes 
independientes en operaciones comparables. Para los efectos de este método, el 
porcentaje de utilidad bruta se calculará dividiendo la utilidad bruta entre el costo de 
ventas netas. 
 
4. Márgenes transaccionales de utilidad de operación. Consiste en determinar, en 
operaciones entre vinculados, la utilidad de operación que hubieran obtenido con o entre 
partes independientes en operaciones comparables, con base en factores de 
rentabilidad que toman en cuenta variables tales como activos, ventas, costos, gastos o 
flujos de efectivo. 
 
5. Partición de utilidades. Este método identifica las utilidades a ser repartidas entre 
vinculados por las operaciones en las que éstos participen y posteriormente asigna 
dichas utilidades entre las partes vinculadas sobre una base económica válida, en las 
proporciones que hubieran sido asignadas si dichas partes vinculadas hubieran actuado 
como partes independientes de conformidad con el Principio de Plena Competencia y 
considerando, entre otros, el volumen de activos, costos y gastos asumidos por cada 
una de las vinculadas en las operaciones entre ellas. La aplicación de este método se 
debe realizar de conformidad con las siguientes reglas: 
 
a) Se determinará la utilidad de operación global mediante la suma de la utilidad de 

operación obtenida en la operación por cada uno de los vinculados; 
 

b) La utilidad de operación global se asignará de acuerdo con los siguientes 
parámetros: 
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i. Análisis de Contribución: cada uno de los vinculados participantes en la 
operación recibirá una remuneración de plena competencia por sus 
contribuciones rutinarias en relación con la operación. Dicha remuneración 
será calculada mediante la aplicación del método más apropiado a que se 
refieren los numerales 1 al 4 del presente artículo, como referencia de la 
remuneración que hubiesen obtenido partes independientes en operaciones 
comparables. 
 

ii. Análisis Residual: cualquier utilidad residual que resulte después de la 
aplicación del numeral anterior, se distribuirá entre los vinculados 
involucrados en la operación en las proporciones en las cuales se habrían 
distribuido si dichas partes vinculadas hubiesen sido partes independientes 
actuando de conformidad con el Principio de Plena Competencia. 

 
Cuando haya dos o más operaciones independientes, y cada una de las 
cuales sea igualmente comparable a la operación entre vinculados, se podrá 
obtener un rango de indicadores financieros relevantes de precios o 
márgenes de utilidad, habiéndoles aplicado el más apropiado de los métodos 
indicados en este artículo. Este rango se denominará de Plena Competencia. 
Este rango podrá ser ajustado mediante la aplicación de métodos 
estadísticos, en particular el rango intercuartil, cuando se considere 
apropiado. 
 
Si los precios o márgenes de utilidad del contribuyente se encuentran dentro 
del rango de Plena Competencia, éstos serán considerados acordes con los 
precios o márgenes utilizados en operaciones entre partes independientes. 
 
Si los precios o márgenes de utilidad del contribuyente se encuentran fuera 
del rango de Plena Competencia, la mediana de dicho rango se considerará 
como el precio o margen de utilidad de Plena Competencia para las 
operaciones entre vinculados. 
 
Para la determinación de cuál de los métodos anteriores resulta más 
apropiado, en cada caso, se deben utilizar los siguientes criterios: i) los 
hechos y circunstancias de las transacciones controladas o analizadas, con 
base en un análisis funcional detallado, ii) la disponibilidad de información 
confiable, particularmente de operaciones entre terceros independientes, 
necesaria para la aplicación del método, iii) el grado de comparabilidad de 
las operaciones controladas frente a las independientes y iv) la confiabilidad 
de los ajustes de comparabilidad que puedan ser necesarios para eliminar 
las diferencias materiales entre las operaciones entre vinculados frente a las 
independientes. 
 
Para los efectos de este artículo, los ingresos, costos, utilidad bruta, ventas 
netas, gastos, utilidad de operación, activos y pasivos, se determinarán con 
base en los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia. 
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PARÁGRAFO 1. Para el caso de operaciones de compra-venta de acciones que no 
coticen en bolsa o de aquellas operaciones que involucren la transferencia de otros tipos 
de activos y que presenten dificultades en materia de comparabilidad, se deberán utilizar 
los métodos de valoración financiera comúnmente aceptados, en particular aquel que 
calcule el valor de mercado a través del valor presente de los ingresos futuros, y bajo 
ninguna circunstancia se aceptará como método válido de valoración el del Valor 
Patrimonial o Valor Intrínseco. 
 
PARÁGRAFO 2. Para los servicios intragrupo o acuerdo de costos compartidos, 
prestado entre vinculados, el contribuyente debe demostrar la prestación real del 
servicio y que el valor cobrado o pagado por dicho servicio se encuentra cumpliendo el 
principio de plena competencia, de conformidad con lo establecido en el presente 
artículo. 

 
PARÁGRAFO 3. Reestructuraciones empresariales. Se entiende como reestructuración 
empresarial la redistribución de funciones, activos o riesgos que llevan a cabo las 
empresas nacionales a sus vinculadas en el exterior. Para lo cual el contribuyente debe 
tener una retribución en cumplimiento del principio de plena competencia. 

 
PARÁGRAFO 4. En la aplicación del método de precio comparable no controlado, para 
el caso de operaciones de ingresos por venta de inventarios (commodities) y cuando la 
venta se realice a un vinculado económico, el precio determinado conforme a lo 
señalado en el presente numeral, no será superior al precio de reventa del vinculado 
económico a terceros independientes de los mismos inventarios en el mismo estado en 
términos FOB puerto colombiano. Para tales efectos se tendrán en consideración, entre 
otros, los ajustes por calidad, el valor de los fletes, seguros, coberturas de precio y flete, 
costos portuarios, costos de análisis y muestreos. 
 
 
 
 

 
___________________________________ 

HORACIO JOSÉ SERPA MONCADA 
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PROPOSICIÓN 
 
Adiciónese un artículo nuevo al proyecto de ley 027/21 Cámara – 046/21 Senado “Por 
medio de la cual se expide la ley de inversión social y se dictan otras disposiciones” el 
cual quedará así: 
 
ARTÍCULO NUEVO. Modifíquese el artículo 260-4 del Estatuto Tributario, el cual 
quedará así: 
 
Art. 260-4. Criterios de comparabilidad para operaciones entre vinculados y 
terceros independientes. Para efectos del régimen de precios de transferencia, dos 
operaciones son comparables cuando no existan diferencias significativas entre ellas, 
que puedan afectar materialmente las condiciones analizadas a través de la 
metodología de precios de transferencia apropiada.También son comparables en los 
casos que dichas diferencias puedan eliminarse realizando ajustes suficientemente 
fiables a fin de eliminar los efectos de dichas diferencias en la comparación. 
 
Para determinar si las operaciones son comparables o si existen diferencias 
significativas, se tomarán en cuenta los siguientes atributos de las operaciones, 
dependiendo del método de precios de transferencia seleccionado: 
 
1. Las características de las operaciones, incluyendo: 
 

a. En el caso de operaciones de financiamiento, elementos tales como el monto del 
principal, el plazo, la calificación de riesgo, la garantía, la solvencia del deudor y 
tasa de interés. Los pagos de intereses, independientemente de la tasa de interés 
pactada, no serán deducibles si no se cumple con los elementos de comparabilidad 
enunciados. Lo anterior debido a que si los términos y condiciones de las 
operaciones de financiamiento son tales que no son propias o no concuerdan con 
las de las prácticas de mercado, dichas operaciones no serán consideradas como 
préstamos ni intereses, sino como aportes de capital y serán tratadas como 
dividendos. 
 

b. En el caso de prestación de servicios, elementos tales como la naturaleza del 
servicio y "know-how", o conocimiento técnico; 

 
c. En el caso de otorgamiento del derecho de uso o enajenación de bienes tangibles, 

elementos tales como las características físicas, calidad, confiabilidad, 
disponibilidad del bien y volumen de la oferta; 

 
d. En el caso en el que se conceda la explotación o se transfiera un bien intangible, 

elementos tales como la clase del bien, patente, marca, nombre comercial o "know-
how", la duración y el grado de protección y los beneficios que se espera obtener 
de su uso. 
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e. En el caso de enajenación de acciones, para efectos de comparabilidad, se debe 
considerar el valor presente de las utilidades o flujos de efectivo proyectados, o la 
cotización bursátil del emisor correspondiente al último día de la enajenación. 

 
2. Las funciones o actividades económicas, incluyendo los activos utilizados y riesgos 

asumidos en las operaciones, de cada una de las partes involucradas en la 
operación. 
 

3. Los términos contractuales de las partes que se evidencien frente a la realidad 
económica de la operación. 

 
4. Las circunstancias económicas o de mercado, tales como ubicación geográfica, 

tamaño del mercado, nivel del mercado (por mayor o detal), nivel de la competencia 
en el mercado, posición competitiva de compradores y vendedores, la disponibilidad 
de bienes y servicios sustitutos, los niveles de la oferta y la demanda en el mercado, 
poder de compra de los consumidores, reglamentos gubernamentales, costos de 
producción, costo de transporte y la fecha y hora de la operación. 

 
5. Las estrategias de negocios, incluyendo las relacionadas con la penetración, 

permanencia y ampliación del mercado.  
 

PARÁGRAFO: En caso de existir comparables internos, el contribuyente deberá 
tomarlos en cuenta de manera prioritaria en el análisis de los precios de transferencia, 
inclusive en las transacciones que recaigan sobre commodities. En el caso de 
operaciones relacionadas con la venta de commodities adquiridos de terceros, es decir 
no producidos, así como en la generalidad de transacciones, los comparables internos 
podrán seguirse refiriendo tanto a operaciones de compra como a operaciones de venta. 
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